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Ключевые индикаторы 
Данные Reuters по состоянию на 10:15МСК  

 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Курс ЦБ USDRUB 72,1694 -0,22% -2,3% 

USD/RUB 72,155 +0,09% -2,2% 

EUR/RUB 86,1691 +0,15% -4,6% 

EUR/USD 1,1941 +0,07% -2,2% 

Золото ЦБ РФ, руб./гр. 4 137,67 -0,0% -7,2% 

Ключевая ставка ЦБ 5,50% 0 б.п. +125 б.п. 

UST 10Y 1,52% -2 б.п. +61 б.п. 

Russia 2047 3,72% 0 б.п. +58 б.п. 

ОФЗ-26230 7,21% +2 б.п. +74 б.п. 

Brent, $/баррель 76,11 -0,1% +46,9% 

Золото, $/тр. унцию 1 783,67 +0,2% -5,9% 

IMOEX 3 837,47 +0,1% +16,7% 

RTS 1 675,26 +0,2% +20,7% 

S&P 500 4 280,70 +0,3% +14,0% 

STOXX Europe 600 457,63 +0,0% +14,7% 

Shanghai Composite 3 604,36 -0,1% +3,8% 

Валютный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

DXY 91,797 -0,06% +2,1% 

GBP/USD 1,393 +0,38% +1,9% 

USD/CNY 6,4548 +0,00% -1,1% 

USD/JPY 110,64 -0,12% +7,2% 

CHF/USD 0,9173 -0,02% +3,6% 

AUD/USD 0,7599 +0,17% -1,2% 

USD/CAD 1,2291 -0,03% -3,4% 

NZD/USD 0,7081 +0,13% -1,4% 

 

Глобальный денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

LIBOR 3M USD 0,15% 0 б.п. -9 б.п. 

EURIBOR 3M EUR -0,55% 0 б.п. +2 б.п. 

LIBOR 3M GBP 0,08% 0 б.п. +6 б.п. 

LIBOR 3M JPY -0,08% 0 б.п. 0 б.п. 

U.S. Treasury 10Y 1,52% -2 б.п. +61 б.п. 

Bund 10Y -0,16% -1 б.п. +41 б.п. 

Gilt 10Y 0,78% -1 б.п. +58 б.п. 

Japan GB 10Y 0,05% 0 б.п. +3 б.п. 

 

Российский денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

RUONIA n/a n/a n/a 

MOSPRIME 1M 5,77% -3 б.п. +103 б.п. 

MOSPRIME 3M 6,38% 0 б.п. +146 б.п. 

MOSPRIME 6M 6,55% 0 б.п. +164 б.п. 

NDF USDRUB 3M 5,52% 0 б.п. +182 б.п. 

NDF USDRUB 6M 5,90% +2 б.п. +210 б.п. 

NDF USDRUB 12M 6,34% +13 б.п. +231 б.п. 

Главное 
 Внешний фон перед началом торгов на российском фондовом рынке 

выглядит негативно. Индекс МосБиржи может протестировать наиболее 
проторгованную область пятницы между 3820 и 3815 пунктов 

 Российские акции выросли в пятницу и завершили неделю на позитивной 
ноте. Металлурги были под давлением на фоне решения правительства 
РФ о временных экспортных пошлинах 

 Индекс S&P 500 завершил лучшую неделю с февраля. ФРС и ЕЦБ 
преуменьшили риск более быстрого повышения ставок 

 Nike отчитался значительно лучше ожиданий. Компания почти удвоила 
свою выручку по сравнению с прошлым годом 

 Tesla отзывает почти 300000 произведенных в Китае автомобилей. Но 
отзыва будет виртуальным — обновление ПО будет сделан удаленно 

 

Российский фондовый рынок 
Внешний фон перед началом торгов на российском фондовом рынке выглядит 
негативно. Азиатские акции и фьючерсы на американские фондовые индексы 
были под давлением на утренних торгах в понедельник. Инвесторов 
беспокоило распространение новых штаммов Covid-19. Фондовый рынок 
Малайзии проседал наиболее заметно. В этой стране властям пришлось 
продлить общенациональный локдаун. В австралийском Сиднее также 
действуют ограничения, направленные на сдерживание распространения 
нового штамма «Дельта», но пока это мало помогает. 

Индекс МосБиржи может протестировать наиболее проторгованную область 
пятницы между 3820 и 3815 пунктов. Сегодня во второй половине дня 
ожидаются многочисленные выступления высокопоставленных чиновников 
ФРС и ЕЦБ, которые могут повлиять на динамику рынков. Европейская 
комиссия опубликует экономические прогнозы. Президент России Владимир 
Путин и председатель КНР Си Цзиньпин проведут беседу в формате 
видеоконференции. 

Российские акции выросли по итогам торгов в пятницу, 25 июня, и 
завершили неделю на позитивной ноте (+0,8%). За последние 6 недель 

индекс вырос 5 раз. За минувшую торговую неделю индекс только в четверг 
упал по итогам дня. 

В июне индекс МосБиржи уверенно держится выше 3800 п., намекая на 
прочный плацдарм, от которого вслед за западными площадками индекс 
готовится переписать абсолютные максимумы. 

В пятницу 6 отраслевых индексов выросли и 4 упали. Индекс «Металлов и 
добычи» упал на 0,87% и стал второй день подряд лидером снижения. 
Строительный сектор вырос на 1,06% и стал лидером роста. 

Металлурги стали аутсайдерами на минувшей неделе на фоне решения 
правительства РФ о временных экспортных пошлинах. Пошлины будут 

действовать с августа и до конца года. Цель властей — стабилизировать 
внутренние цены. За счет пошлин планируется собрать 160–165 млрд рублей. 
Акции «Русала» дешевели наиболее активно. Как ожидается, алюминиевый 
гигант наиболее заметно пострадает от пошлин. Акции «Норникеля» выросли в 
пятницу на 1,5%. Как мы отмечали накануне меньше прочих металлургов 
пострадает «Норникель», у которого более 40% выручки приходится на 
платиноиды, не попавшие под пошлины. Акции «Норникеля» в пятницу внесли 
наибольший весовой вклад в рост индекса МосБиржи. 

Мосбиржа с 1 июля планирует допустить к торгам 29 иностранных акций, 

в том числе бумаги Organon & Co, The Bank of New York Mellon Corporation, Wells 
Fargo & Company, State Street Corporation, The Western Union Company. В 
результате число акций и депозитарных расписок иностранных эмитентов, 
торгуемых на Мосбирже, достигнет 173. Несмотря на позитивный фон, 
созданный этой новостью, акции Мосбиржи в пятницу подешевели на 1%. 
Минорная динамика в этой бумаге наблюдается 4-й день подряд. 

Михаил Шульгин 
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Российский долговой рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Russia 2022 0,68% +12 б.п. -29 б.п. 

Russia 2030 1,78% 0 б.п. +13 б.п. 

Russia 2047 3,72% 0 б.п. +58 б.п. 

ОФЗ-26205 6,65% 0 б.п. +180 б.п. 

ОФЗ-26223 6,66% 0 б.п. +165 б.п. 

ОФЗ-26230 7,21% +2 б.п. +74 б.п. 

 
Рынки акций 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

IMOEX 3 837,47 +0,15% +16,7% 

RTS 1 675,26 +0,19% +20,7% 

S&P 500 4 280,70 +0,33% +14,0% 

STOXX Europe 600 457,63 +0,00% +14,7% 

Shanghai Composite 3 604,36 -0,09% +3,8% 

Nikkei 225 29 048,02 -0,06% +5,8% 

FTSE 100 7 136,07 +0,37% +10,5% 

DAX 30 15 607,97 +0,00% +13,8% 

Bovespa 127 255,6 +0,00% +6,9% 

BSE Sensex 52 767,02 -0,30% +10,5% 

MSCI World 3 024,94 +0,00% +12,4% 

MSCI EM 1 379,59 +0,00% +6,8% 

VIX 15,62 0 пт -7,13 пт 

RVI 21,15 +0,22 пт -11,86 пт 

 
Товарные рынки 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Bloomberg Commodity 92,78 +0,37% +18,9% 

Brent, $/баррель 76,11 -0,09% +46,9% 

WTI, $/баррель 74,07 +0,03% +52,7% 

Urals, $/баррель 74,20 +0,00% +45,6% 

Пр. газ (US), $/10 mBTU 3,526 +0,86% +38,9% 

Золото, $/тр. унцию 1 783,67 +0,19% -5,9% 

Серебро, $/тр. унцию 26,15 +0,30% -0,8% 

Палладий, $/тр. унцию 2 650,47 +0,51% +8,3% 

Платина, $/тр. унцию 1 113,95 +0,27% +4,5% 

Никель, $/тонну 18 523,00 +0,63% +11,5% 

Медь, $/тонну 9 413,50 -0,06% +21,2% 

Алюминий, $/тонну 2 486,00 +1,89% +25,6% 

Железная руда (КНР), $/т 90,00 +0,20% +37,4% 

HRC1 (сталь, США), $/т 90,00 +0,00% +65,6% 

Пшеница, центов/бушель 645,00 +1,26% +0,7% 

BTC/USD 34 512,91 +7,21% +19,1% 

 

Зарубежный фондовый рынок 
Индекс S&P 500 вырос по итогам минувших пяти торговых дней на 2,74%, что 
стало лучшей неделей с февраля. В пятницу индекс широкого рынка вырос на 
0,33% до 4280,7 п. Это новое максимальное закрытие индекса за всю историю, 
а 4286,12 п. теперь является новой абсолютной вершиной. По итогам недели 
все 11 секторов индекса S&P 500 продемонстрировали позитивную динамику. 
Лидировали циклические секторы: энергетика, финансы. 

Строительный и промышленный секторы позитивно отреагировали на то, что 
Джо Байден и группа сенаторов от Демократической и Республиканской партий 
согласовали план инвестиций в инфраструктуру на $579 млрд. Как ожидается, 
он стимулирует создание большого количества рабочих мест. Налоговая 
служба США готовится внести весомый вклад в увеличение показателя 
занятости. Ей потребуется больше аудиторов, если Конгресс все-таки 
окончательно одобрен инфраструктурный план, в котором $40 млрд отводится 
на дополнительный аудит богатых граждан США. 

Индекс Nasdaq 100 снизился в пятницу на 0,1%, но вырос шестую неделю 
подряд — самая длинная серия с января 2020 года. Индекс переписал в четверг 
новый абсолютный максимум 14429,14 п. 

Индекс компаний с малой капитализацией Russell 2000 в пятницу вырос на 
0,03% до 2334,4 п. Рост пять недель подряд после предшествующих пяти 
подряд недель снижения. 

На минувшей неделе фондовые рынки выросли, а волатильность снизилась, 
поскольку ФРС и другие крупные центральные банки преуменьшили риск более 
быстрого повышения ставок и отказа от стимулирующих мер. Так, глава ФРС 
Джером Пауэлл во вторник снова подчеркнул, что регулятору не станет 
торопиться с повышением ставок. О каждом шаге, будь то сворачивание 
программы покупки облигаций или начале цикла нормализации денежно-
кредитной политики, Центробанк сообщит заранее. Меж тем глава ЕЦБ Кристин 
Лагард в пятницу отметила, что преждевременное сокращение стимулирующих 
мер может подорвать процесс экономического восстановления. 

Предпочитаемый ФРС индикатор инфляции — PCE, снизился в мае в базисе 
месяц к месяцу, как и ожидали экономисты, однако показатель вырос на 3,4% 
г/г, что является самым высоким значением с 1991 года. 

Михаил Шульгин 

Nike отчитался значительно лучше ожиданий. Компания почти 
удвоила свою выручку по сравнению с прошлым годом 
NKE, на уровне рынка, $145 

Событие: Nike отчитался о результат четвертого финансового квартала 2021 

года. Отчет оказался значительно лучше ожиданий. Выручка компании 
увеличилась на 96% г/г до $12,3 млрд. За финансовый 2021 год выручка 
увеличилась на 19% до $44,5. Nike заработал прибыль в размере $0,93 на 
акцию, что превзошло ожидания на $0,42. В результате положительного 
сюрприза акции компании прибавили около 15%. 

Наш взгляд: Такое сильное движение акций вверх — прирост составил около 

15% — свидетельствует о том, что мало кто ожидал таких сильных результатов. 
Были опасения, связанные с продажами в Китае из-за политических опасений. 
Но опасения не реализовались — все важные географические и бизнес-
сегменты показали двузначный прирост.  

Естественно, открытие магазинов после локдауна сыграло важную 
положительную роль, а также продолжение динамичного роста прямых и 
цифровых продаж. Но хочется отметить еще одно важное наблюдение, а 
именно адаптация спортивного стиля одежды для офиса. Многие люди, 
привыкшие работать из дома в комфортной одежде, возвращаются на работу 
спортивном стиле.  

Это потенциально ведет к расширению общего рынка спортивной одежды, что, 
конечно, благоприятным образом сказывается на Nike. Поэтому взгляд на 
бизнес Nike остается положительным. Но, в силу быстрого роста акций, мы не 
исключаем возможную фиксацию прибыли возле текущих уровней. 

Алексей Корнилов 
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Лидеры/отстающие индекса S&P500 

 

Лидеры/отстающие индекса Мосбиржи 

 

Лидеры/отстающие индекса DAX 

 

 

Tesla отзывает почти 300000 произведенных в Китае 
автомобилей. Но отзыва будет виртуальным — обновление 
ПО будет сделан удаленно 

TSLA, N/R 

Событие: Tesla отзывает почти 300000 произведенных в Китае автомобилей, 

включая Model 3 и Model Y. Автомобилям потребуется установка нового ПО — 
ассистента для вождения. Водителям не понадобится привозить автомобиль. 
Все будет происходить удаленно. 

Наш взгляд: Удаленное обновление ПО — это достаточно рутинная вещь для 

Tesla. Оно обычно происходит удаленно, пока автомобиль стоит в гараже 
ночью, а наутро у машины появляются новые полезные функции. Клиенты 
Tesla, как правило, даже приветствуют такие обновления, которые улучшают их 
автомобиль. Это напоминает обновлению ПО на смартфонах, что также 
улучшает их работу. Поэтому данное событие не стоит считать каким-то 
необычным. 

Алексей Корнилов 
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Центральные ожидания рынков 
Дата Событие Ожидания Важность 

28 

июня 

Член ФРС Barkin выступает на тему 

инфляционных рисков  $ $ 

 
Член ФРС Quarles выступает на тему 

цифровых валют  $ 

29 

июня Цены на жилье в США, апрель  $ $ 

 
Индекс потребительской уверенности во 

Франции, июнь 100 $ $ 

 
Индексы уверенности бизнеса в Еврозоне, 

июнь 116,5 $ $ 

 
Индексы потребительских цен в Германии, 

Бельгии и Испании, июнь  $ 

 Выступление главы ЕЦБ Lagard  $ $ 

 
Индекс потребительской уверенности в США, 

июнь 118,5 $ $ $ 

30 

июня 

Индексы экономической активности PMI в 

Китае (промышленность/сервис), июнь 50,8; 55,8 $ $ $ 

 Статистика рынка труда в России, май  $ $ 

 
Розничные продажи и строительство в 

России, май  $ $ 

 "Прямая линия с Владимиром Путиным"  $ $ $ 

 Статистика рынка труда в Германии, июнь 5,9% (-20К) $ $ 

 
Статистика энергетического рынка в США от 

DOE, 25 июня  $ $ 

1 июля 
Индексы экономической активности PMI в 

промышленности Китая от Caixin, июнь 51,9 $ $ 

 Статистика рынка труда в Италии, июнь 10,7% $ $ 

 Статистика рынка труда в Еврозоне, май 8% $ $ 

 Выступление главы ЕЦБ Lagard  $ $ 

 
Индексы промышленной активности от IHS 

Markit крупнейших экономик, июнь  $ $ 

 
Индексы экономической активности от ISM в 

США, июнь  $ $ 

2 июля ВВП России, 1 квартал -0,7% $ 

 Статистика рынка труда в Испании, июнь -110К $ $ 

 Выступление главы ЕЦБ Lagard  $ $ 

 
Статистика рынка труда в США, июнь 

5,7% 

(600К) $ $ $ $ 

 Промышленные заказы в США, май 1,3% м/м $ $ $ 

 
Статистика работы буровых в США от Baker 

Hughes, 2 июля  $ 

 
Заказы на промышленные товары и товары 

длительного пользования в США, май 1,5% $ $ $ 

 
Торговый баланс США, май 

-$70,5 

млрд $ $ 

5 июля 
Индексы активности в секторе услуг от IHS 

Markit в Еврозоне, июнь  $ $ 

 
Индексы экономической активности PMI в 

сфере услуг Китая от Caixin, июнь 55,2 $ $ 

6 июля Промышленные заказы в Германии, май  $ $ 

 Промышленное производство в Испании, май  $ 

 
Экономические ожидания в Германии от ZEW, 

июль  $ $ 

 Розничные продажи в Еврозоне, май  $ $ $ 

 
Индексы активности в секторе услуг от IHS 

Markit в США, июнь  $ $ 

 Розничные цены в России, июнь  $ $ 

 
Публикация экономического прогноза 

Еврокомиссии на лето  $ $ 

 
Промышленное производство в Германии, 

май  $ $ 

 Протокол заседания ФРС  $ $ $ 

8 июля 
Промышленное производство в Италии и 

Австрии, май  $ $ 

9 июля Счет текущих операций в России, 2 квартал  $ $ 

 Торговый баланс в Германии, май  $ $ 

 
Розничные цены и цены производителей в 

Китае, июнь  $ $ $ 
 

Предстоящие корпоративные события 
Дата Событие Ожидания Важность 

28 

июня "Яндекс", ГСА  $ $ 

 "Аэрофлот", ГСА  $ 

 "Ростелеком", ГСА  $ 

29 

июня United Airlines, День инвестора  $ 

30 

июня 

Constellation Brands, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$2,416 $ 

 
Micron, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$1,681 $ $ 

 Газпром, ГСА  $ $ 

2 июля Ford, продажи за июнь  $ $ 

7 июля Сбербанк, результаты за июнь  $ $ 

9 июля Алроса, продажи за июнь  $ 

13 

июля НЛМК, продажи за 2 квартал  $ 

 
Pepsico, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$1,524 $ $ 

 
JPMorgan, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$3,043 $ $ $ 

 
Goldman Sachs, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$9,356 $ $ 

14 

июля ММК, продажи за 2 квартал  $ 

 
WellsFargo, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$0,928 $ $ 

 
Citibank, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$2,034 $ $ 

15 

июля Детский мир, продажи за 2 квартал  $ 

 
Coinbase, квартальный отчёт 

EPS 

$2,413 $ 

 
UnitedHealth Service, квартальный отчёт (до 

откр. рынка) 

EPS 

$4,412 $ $ $ 

 
Morgan Stanley, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$1,638 $ $ 

 
Alcoa, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$1,226 $ 
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Ликвидные российские акции 

Акция Тикер Цена, RUB 
Капитализация, 

млрд RUB 
Рекомендация 

Ожидаемая 
дивидендная 
доходность 

Цель, RUB Upside 
Изменение P/E EV/EBITDA* 

1D 1Y 20E 21E 20E 21E 

Сбербанк АО SBER 310,00 6 998 На уровне рынка 6,0% 309,50 -0,2% 0,0% 49,8% 7,3 7,0 1,3 n/a 

Газпром GAZP 277,47 6 553 Покупать 4,5% 317,80 14,5% -0,2% 44,3% 9,4 7,5 6,4 6,2 

ЛУКОЙЛ LKOH  6 725  4 683 ► 3,9%  6 500  -3,3% 1,9% 24,7% 21,4 12,9 5,6 5,3 

Яндекс YNDX  5 033  1 793 ► 0,0%  4 700  -6,6% 1,0% 43,8% 119,7 39,3 53,1 21,3 

ГМК Норильский никель GMKN  24 358  3 862 ► 6,8%  29 000  19,1% -3,9% 22,7% 15,7 6,7 6,0 5,3 

НОВАТЭК NVTK  1 504  4 612 ► 2,4%  1 400  -6,9% -1,4% 41,4% 27,9 17,7 21,5 16,0 

Polymetal International POLY  1 624  768 ► 5,9%  1 650  1,6% -0,2% 22,3% 9,9 9,4 7,1 6,8 

Полюс PLZL  14 401  1 962 ► 4,4%  15 800  9,7% -2,4% 23,4% 10,7 9,1 7,6 6,7 

Роснефть ROSN 565,95 5 999 ► 1,2% 550,00 -2,8% -0,7% 52,3% 11,9 9,2 8,4 5,7 

Магнит MGNT  5 320  541 ► 9,2%  5 500  3,4% -4,9% 28,5% 15,7 13,0 5,9 6,2 

Татнефть АО TATN 538,3 1 245 ▲ 4,1% 600,0 11,5% -0,9% -7,9% 9,9 8,1 5,9 n/a 

Сургутнефтегаз АО SNGS 38,05 1 715 ► 1,8% 35,00 -8,0% 1,1% -2,8% 2,0 5,8 1,2 0,9 

X5 Retail Group FIVE  2 444  666 ▲ 7,5%  2 700  10,5% 0,8% 1,0% 20,9 15,0 5,8 5,5 

МТС MTSS 339,15 679 Покупать 10,4% 353,00 4,1% -0,4% 4,2% 9,8 9,5 5,0 5,3 

Mail.Ru Group MAIL  1 590  381 ▲ 0,0%  2 200  38,4% -0,3% n/a n/a 18,6 20,7 10,0 

Сургутнефтегаз АП SNGSP 46,18 --- ► 14,6% 42,00 -9,0% -0,2% 33,5% --- --- --- --- 

TCS Group TCSG  6 135  1 218 ▼ 1,4%  4 200  -31,5% 3,8% 321,0% 24,6 18,8 9,2 7,0 

Мосбиржа MOEX 174,15 399 ► 5,4% 165,00 -5,3% 0,0% 51,6% 15,2 15,6 2,8 2,7 

НЛМК NLMK 235,52 1 421 ► 9,2% 265,00 12,5% -3,9% 70,2% 11,4 7,0 6,8 6,3 

Сбербанк АП SBERP 286,01 --- На уровне рынка 6,5% 290,00 1,4% 0,1% 50,5% --- --- --- --- 

Интер РАО ЕЭС IRAO 4,838 501 ▲ 3,7% 5,700 17,8% -0,7% -0,6% 4,7 n/a 2,3 n/a 

АЛРОСА ALRS 132,86 977 ► 7,2% 110,00 -17,2% -1,5% 109,6% 18,1 9,8 10,3 6,3 

Северсталь CHMF  1 582  1 336 ► 7,4%  1 800  13,8% -0,2% 83,6% 11,1 14,1 6,8 9,2 

ВТБ VTBR 0,0485 628 ▲ 2,9% 0,0590 21,6% 0,3% 36,2% 6,0 5,0 0,3 n/a 

Ростелеком АО RTKM 101,94 354 ► 4,9% 100,00 -1,9% -0,1% 17,2% 9,0 9,1 4,4 4,0 

Фосагро PHOR  4 873  624 ► 6,1%  4 200  -13,8% -2,7% 85,3% 12,3 9,6 7,6 6,9 

Ozon Holdings OZON  4 310  877 ▲ 0,0%  4 800  11,4% 1,2% n/a n/a n/a n/a n/a 

Детский мир DSKY 148,54 110 ► 7,5% 150,00 1,0% 0,1% 46,9% 13,0 n/a 6,6 n/a 

Petropavlovsk POGR 25,62 98 Активно покупать 0,0% 39,00 52,2% -2,1% -10,1% n/a 8,7 5,8 4,7 

Транснефть АП TRNFP  171 700  --- ► 5,4%  140 000  -18,5% 0,4% 25,5% --- --- --- --- 

РУСАЛ RUAL 52,61 794 Активно покупать 0,0% 68,70 30,6% -7,6% 100,5% 14,5 3,3 18,8 6,3 

АФК Система AFKS 30,93 298 Покупать 1,0% 46,20 49,4% -1,1% 80,0% 19,3 8,5 4,5 4,7 

Аэрофлот AFLT 69,14 169 ► 0,0% 65,00 -6,0% -1,6% -14,2% n/a 40,3 39,2 5,3 

Татнефть АП TATNP 506,10 --- ▲ 4,4% 570,00 12,6% -1,4% -9,6% --- --- --- --- 

ММК MAGN 61,16 687 ► 6,4% 69,00 12,8% -3,1% 62,2% 10,0 8,3 5,4 4,6 

ПИК PIKK 1093,5 725 ► 4,2%  1 090  -0,3% -1,8% 159,1% 8,4 8,2 9,5 7,3 

РусГидро HYDR 0,860 374 ► 6,2% 0,880 2,4% -1,5% 10,7% 8,7 5,5 3,9 4,1 

Globaltrans GLTR 526,15 93 Активно покупать 14,2% 600,00 14,0% -1,5% n/a 8,8 10,7 4,8 5,4 

ФСК ЕЭС FEES 0,2207 281 ► 7,3% 0,2100 -4,9% -0,4% 15,8% 4,7 3,5 3,8 3,6 

HeadHunter HHRU  2 766  139 ► 0,7%  2 800  1,2% -0,3% n/a 62,9 29,2 32,0 20,0 

QIWI QIWI 781,0 49 ► 9,3% 850,0 8,8% -0,3% -36,2% 4,7 7,5 1,7 2,6 

ЛСР LSRG 765,6 79 ▲ 7,7% 920,0 20,2% -0,3% 8,6% 6,4 6,6 4,5 4,0 

Совкомфлот FLOT 93,64 222 ▲ 7,1% 110,00 17,5% -0,3% n/a 10,0 12,5 6,1 6,5 

МКБ CBOM 6,439 215 ► 1,7% 6,100 -5,3% -0,3% 16,3% 5,8 n/a 0,8 0,9 

Россети RSTI 1,371 277 ► 1,8% 1,600 16,7% -0,3% -10,2% 6,2 2,9 4,4 3,2 

Юнипро UPRO 2,805 177 Активно покупать 8,5% 3,500 24,8% -0,3% 3,5% 12,9 8,8 7,0 5,1 

MD Medical Group MDMG 718,4 51 Покупать 2,8% 843,0 17,3% -0,3% n/a 12,3 9,9 9,5 7,4 

Etalon Group ETLN 120,88 36 ▲ 9,9% 140,00 15,8% -0,3% 26,7% 17,6 5,6 5,3 3,8 

М.Видео MVID 624,9 112 ► 10,9% 700,0 12,0% -0,3% 56,2% 17,0 n/a 4,9 n/a 

Лента LNTA 245,20 120 ► 0,0% 250,00 2,0% -0,3% 47,4% 7,2 9,1 4,8 5,1 

Русагро AGRO 987,2 132 Покупать 9,0%  1 148  16,3% -0,3% 51,6% 4,8 7,5 6,1 7,0 

Энел Россия ENRU 0,8004 28 ► 0,0% 0,8000 0,0% -0,3% -20,8% 7,6 18,6 5,5 6,2 

ТГК-1 TGKA 0,01241 48 ► 8,6% 0,01150 -7,3% -0,3% -5,1% 5,9 24,8 3,2 3,7 

ОГК-2 OGKB 0,8019 89 Активно покупать 7,5% 0,9900 23,5% -0,3% 6,1% 7,1 n/a 4,0 n/a 

БСП BSPB 66,81 33 ► 5,2% 70,00 4,8% -0,3% 60,3% 2,7 4,7 0,3 0,5 

* P/BV для банков. Показатели P/E, P/BV и EV/EBITDA рассчитаны с учетом данных консенсус-прогнозов Reuters. Рекомендации «Открытие Брокер» 
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Otkritie © 2021 

АО «Открытие Брокер», лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
брокерской деятельности № 045-06097-100000, выдана ФКЦБ России 28.06.2002 (без ограничения 
срока действия). 

 

ПАО Банк «ФК Открытие», генеральная лицензия Банка России № 2209 от 24.11.2014. 

Предоставлено исключительно для личного использования лицом, получившим настоящий материал. 
Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены 
АО «Открытие Брокер» и ПАО Банк «ФК Открытие» (далее вместе «Компании»). 

 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер 
и основан на информации, которой располагают Компании на дату выхода аналитического отчета. 
Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже активов и не может 
рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компании не утверждают, что все 
приведенные сведения являются единственно верными. Компании не несут ответственности за 
использование информации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от 
любых сделок с активами, совершенных на основании данных, содержащихся в аналитическом отчете. 
Компании не берут на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальности 
содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом 
отчете данных действительности. 

Представленная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, ни при каких 
условиях, в том числе при внешнем совпадении ее содержания с требованиями нормативно-правовых 
актов, предъявляемых к индивидуальной инвестиционной рекомендации. Любое сходство 
представленной информации с индивидуальной инвестиционной рекомендацией является случайным. 
Какие-либо из указанных финансовых инструментов или операций могут не соответствовать Вашему 
инвестиционному профилю. Упомянутые в представленном сообщении операции и (или) финансовые 
инструменты ни при каких обстоятельствах не гарантируют доход, на который Вы, возможно, 
рассчитываете при условии использования предоставленной информации для принятия инвестиционных 
решений. «Открытие Брокер» не несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае 
совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в представленной 
информации. Во всех случаях определение соответствия финансового инструмента либо операции 
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и толерантности к риску является задачей 
инвестора. 

Аналитический отчет носит ознакомительный характер, представленная в нем информация не является 
гарантией или обещанием доходности вложений в будущем. Инвестирование в финансовые инструменты 
связано с высокой степенью рисков и не подразумевает каких-либо гарантий как по возврату основной 
инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов. Заявления любых лиц о возможном 
увеличении в будущем стоимости инвестированных средств могут рассматриваться не иначе как 
предположения. Инвестиции в активы сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной 
средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые 
могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут 
привести к тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от опережающих 
заявлений Компаний, содержащихся в аналитическом отчете. 
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