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Ключевые индикаторы 
Данные по состоянию на 11:31МСК  

 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Курс ЦБ USDRUB 74,098 -0,45% -0,30% 

USD/RUB 73,9296 -0,36% +0,65% 

EUR/RUB 87,0833 -0,10% +4,08% 

EUR/USD 1,1779 -0,20% -3,58% 

Золото ЦБ РФ, руб./гр. 4 256 +0,16% +5,96% 

Ключевая ставка ЦБ 6,50% +0 б.п. +225 б.п. 

UST 10Y 1,24% -4 б.п. +36 б.п. 

Russia 2047 3,62% -1 б.п. +52 б.п. 

ОФЗ-26230 7,10% -2 б.п. +64 б.п. 

Brent, $/баррель 74,35 -0,20% +45,21% 

Золото, $/тр. унцию 1 798,05 +0,02% -5,28% 

IMOEX 3 743,73 -0,17% +13,83% 

RTS 1 595,13 -0,46% +14,97% 

S&P 500 4 422,30 +0,24% +17,74% 

STOXX Europe 600 458,24 -0,63% +14,84% 

Shanghai Composite 3 381,18 -2,49% -2,65% 

Курс рубля 

 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Курс ЦБ USDRUB 74,098 -0,45% -0,30% 

USD/RUB 73,9296 -0,36% +0,65% 

EUR/RUB 87,0833 -0,10% +4,08% 

CNY/RUB 11,3604 +0,10% -0,39% 

RUB/KZT 5,7541 +0,44% -1,55% 

RUB/UAH 0,3644 +0,33% +5,05% 

Глобальные валюты Forex 

 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

DXY 92,77 +0,13% +3,15% 

EUR/USD 1,1779 -0,20% -3,58% 

GBP/USD 1,3787 -0,22% +0,86% 

USD/CNY 6,5087 -0,40% +0,28% 

USD/JPY 110,08 +0,28% -6,20% 

CHF/USD 0,9167 -0,07% -3,44% 

AUD/USD 0,7343 -0,57% -4,56% 

USD/CAD 1,259 -0,31% +1,07% 

NZD/USD 0,6955 -0,70% -3,19% 

USD/SEK 8,6528 -0,26% -4,92% 

USD/NOK 8,8853 -0,76% -3,45% 

USD/ZAR 14,9091 -0,77% -1,44% 

USD/MXN 20,1146 -0,39% -1,00% 

USD/SGD 1,3615 -0,24% -2,89% 

USD/HKD 7,7818 -0,04% -0,37% 

Главное 
 Доллар подешевел против всех представителей Большой десятки. 

Реальная доходность в США упала до исторического минимума. 

 Волатильность валютных курсов ниже своих среднегодовых значений. 
Волатильность рубля продолжает сокращаться, предлагая выгодную 
возможность для хеджирования 

 Доходность 10-летних казначейских облигаций снизилась на 4 базисных 
пункта и составила 1,24%  

 На прошедших выходных Китай анонсировал пакет масштабных 
ограничений для частных компаний в сегменте образования. Это привело к 
обвалу ценных бумаг эмитентов образовательного сектора страны, который 
продолжается и сейчас 

 Китайский девелопер Gemdale Corporation планирует выпуск зеленых 
еврооблигаций в USD. Мы полагаем, что рынок потребует повышенную 
премию за риск, из-за ситуации с предбанкротным состоянием одного из 
крупнейших застройщиков страны China Evergrande  

 МКПАО «Лента» опубликовала результаты по МСФО за первое полугодие 
2021 года. Компания показала достаточно стабильные результаты с точки 
зрения продаж, при этом обращает на себя внимание некоторое снижение 
EBITDA и рост относительной долговой нагрузки 

 «Эксперт РА» подтвердило рейтинг Томской области на уровне ruBBB+. 
Прогноз изменен с негативного на стабильный. Наиболее длинный займ 
Томской области с погашением в 2027 году торгуется с доходностью 
порядка 8,07% годовых, что соответствует спреду к ОФЗ порядка 125 б.п. 

 Moody's улучшило прогноз по рейтингу компаний Автобан и Автобан-Финанс 
на положительный со стабильного и подтвердило рейтинг на уровне B1. 

Валютный рынок 
Доллар упал максимальными темпами за 2 недели в понедельник. Валюта 

США подешевела против всех представителей Большой десятки. Реальная 
доходность в США упала до исторического минимума, что негативно сказалось 
на позициях американской валюты. При этом фондовый рынок в США 
продемонстрировал рост, что не стимулировало спрос на доллар в качестве 
безопасного актива. Так, доходность 10-летних облигаций Казначейства США с 
поправкой на инфляцию снизилась до минус 1,1318% — новый абсолютный 
минимум. 

На наш взгляд, это в первую очередь должно сказаться на курсе доллара к 
японской иене, подталкивая USDJPY (сейчас около 110,20) уйти ниже 110,00, 
сместившись ближе к 109 иен за единицу американской валюты. Реальная 
доходность по 10-летним гособлигациям Японии сейчас предлагает премию в 
100 б.п. по сравнению с сопоставимой доходностью в США, хотя в середине 
прошлого месяца премия была в 2 раза меньше. Дело в том, что американский 
фондовый рынок продолжает свое ралли, при этом растут инфляционные 
ожидания, но доходности казначейских облигаций снижались на фоне 
беспокойств в отношении темпов экономического роста из-за нового дельта-
штамма. На этом фоне котировки в паре USDJPY вполне могут продолжать 
формировать нисходящую динамику. 

Хотелось бы отметить, что с начала года трехмесячная вмененная 
волатильность курсов валют Большой десятки (кроме канадского доллара) 
снизилась по отношению к американскому конкуренту. С начала июля 
волатильность иены, датской кроны, швейцарского франка и евро продолжала 
снижаться к валюте США, а вмененная волатильность фунта и валют товарно-
сырьевого блока G10 выросла. Тем не менее текущая ситуация на фоне в целом 
снизившейся волатильности выглядит выгодной с точки зрения стоимости 
хеджирования. Во второй половине года всколыхнуть волатильность может 
сворачивание программы покупки облигаций в США, риск более широкого 
распространения нового штамма коронавируса, фиксация прибыли на 
фондовом рынке США на фоне беспокойств относительно способности 
продолжать ралли, госрегулирование финансовых рынков со стороны Китая. 

Если мы рассмотрим сегмент валют развивающихся рынков, то здесь из 24 
представителей Emerging Markets только 4 валюты продемонстрировали рост 
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Изменение доходностей еврооблигаций, б.п. 
Sovereign 
Benchmarks 

Доходность 
% 

Δ 1день Δ 1неделя Δ 1месяц 

GLOBAL     

UST-31 1,241 -4 б.п. +2 б.п. -28 б.п. 

DBR-31 -0,441 -2 б.п. -3 б.п. -28 б.п. 

UKT-30 0,548 -3 б.п. -1 б.п. -23 б.п. 

CEEMEA     

RUSSIA-29 2,43 -2 б.п. +0 б.п. -11 б.п. 

UKRAIN-28 6,42 +3 б.п. +5 б.п. -6 б.п. 

BELRUS-30 8,30 +0 б.п. -11 б.п. -1 б.п. 

KAZAKS-25 0,95 +0 б.п. +0 б.п. -4 б.п. 

POLAND-35 2,86 +0 б.п. +8 б.п. -24 б.п. 

REPHUN-41 2,99 -1 б.п. -5 б.п. -23 б.п. 

BHRAIN-32 5,60 +3 б.п. +3 б.п. +5 б.п. 

EGYPT-30 7,17 +0 б.п. +2 б.п. -6 б.п. 

ISRAEL-30 1,81 +0 б.п. -2 б.п. -14 б.п. 

NGERIA-30 6,27 +0 б.п. -3 б.п. +9 б.п. 

OMAN-32 5,63 +2 б.п. -4 б.п. +0 б.п. 

QATAR-30 2,00 +0 б.п. -1 б.п. -8 б.п. 

AZERBJ-32 3,05 -4 б.п. -1 б.п. -8 б.п. 

SOAF-30 4,10 -1 б.п. +9 б.п. +16 б.п. 

TURKEY-31 6,11 -1 б.п. +1 б.п. -6 б.п. 

LATAM      

ARGENT-30 13,23 +8 б.п. -5 б.п. +650 б.п. 

BRAZIL-30 3,75 +0 б.п. -2 б.п. +7 б.п. 

CHILE-31 2,29 +1 б.п. +12 б.п. +1 б.п. 

COLOM-31 3,48 +1 б.п. +12 б.п. +6 б.п. 

DOMREP-32 4,43 +3 б.п. +12 б.п. +1 б.п. 

COSTAR-31 5,15 -1 б.п. +2 б.п. -27 б.п. 

ELSALV-35 9,05 -3 б.п. -3 б.п. +58 б.п. 

MEX-31 2,86 +1 б.п. +6 б.п. -7 б.п. 

PANAMA-30 2,48 +1 б.п. +8 б.п. -8 б.п. 

PERU-31 2,51 +0 б.п. +9 б.п. -13 б.п. 

URUGUA-31 2,37 +0 б.п. +4 б.п. -28 б.п. 

VENZ-31 109,96 +36 б.п. +53 б.п. +682 б.п. 

ASIA     

CHINA-30 1,40 -7 б.п. +1 б.п. -29 б.п. 

INDON-31 2,13 +2 б.п. +4 б.п. +6 б.п. 

KOREA-29 1,41 -4 б.п. +6 б.п. -24 б.п. 

PHILIP-31 2,12 +1 б.п. +1 б.п. +5 б.п. 

SRILAN-30 15,98 +9 б.п. +40 б.п. +92 б.п. 

Индексы доходных HY облигаций Bloomberg 
Barclays 
 Значение Δ 1день Δ 1неделя Δ 1месяц 

Global High Yield 1546,98 +0,09% +0,32% +0,05% 

US Corporate High 

Yield 
2431,57 +0,05% +0,43% +0,64% 

EM USD Aggregate 1284,18 -0,09% -0,23% +0,40% 

EM USD LATAM 1071,95 -0,07% -0,34% +0,57% 

EM USD EMEA 405,50 +0,01% +0,07% +0,48% 

EM USD Asia 671,90 -0,21% -0,43% +0,18% 

Динамика доходности UST-10Y и RUS-10Y 

 
Суверенные облигации развивающихся стран 

 

волатильности к доллару. Вмененная волатильность рубля снизилась в 2021 
году к доллару на 25,6%. Более существенно в сегменте EM упала только 
волатильность мексиканского песо (-26,7%). При этом в июле уже большинство 
валют развивающихся рынков демонстрируют повышение волатильности, 
однако волатильность рубля продолжает сокращаться, предлагая выгодную 
возможность для хеджирования. Это утверждение, на наш взгляд, верно еще и 
потому, что текущая вмененная волатильность рубля заметно ниже своего 
среднегодового показателя. Отметим, что это верно для большинства валютных 
курсов в настоящий момент: текущие значения волатильности существенно 
ниже своих среднегодовых показателей. 

Среднесрочно мы продолжаем конструктивно смотреть на рубль. При 
сокращении геополитических рисков и ожиданий дальнейшего ужесточения 
денежно-кредитной политики Банка России мы видим основания для 
укрепления до 71 рубля за доллар. Однако на этой неделе мы не будем 
удивлены, если USDRUB протестирует 75,00. 

Рынок Еврооблигаций 
Доходность 10-летних казначейских облигаций снизилась на 4 базисных пункта 
и составила 1,24%. Продажи новых домов в США упали на 6,6% в июне, что 
рекордный минимум за последние 14 месяцев. 

Наш взгляд: Рынок находится в ожидании заседания ФРС по процентной 

ставке, которое будет объявлено завтра. Продажи новых домов обновили 
минимум, и выступают своеобразным индикатором замедления экономики 
США, что снижает аппетит инвесторов к риску и способствует к снижению 
доходностей трежерис. Мы не ожидаем какого-либо изменения процентной 
ставки, но ФРС возможно прояснит перспективы количественного смягчения. 

Доходности 10- летних облигаций Казначейства США снизились в понедельник. 

 2-летняя доходность: -1 б.п. до 0,205% годовых, 

 10-летняя доходность: -4 б.п. до 1,241% годовых, 

 30-летняя доходность: -2 б.п. до 1,898% годовых. 

Индикативные доходности государственных еврооблигаций РФ 

преимущественно незначительно снизились: 

 2-летняя доходность: -1 б.п. до 0,733% годовых, 

 8-летняя доходность: -2 б.п. до 2,427% годовых, 

 26-летняя доходность: -1 б.п. до 3,616% годовых, 

 спред 8–26 лет: +1 б.п. до 119 б.п.  

Стоимость 5-летних CDS на Россию (стоимость страховки от дефолта) 

незначительно выросла на 0,53 б.п. до 87 б.п. (минимум с начала 2021 года  
82,2, максимум 118,2).  

Корпоративный сектор 
 На прошедших выходных Китай анонсировал пакет масштабных 

ограничений для частных компаний в сегменте образования. Новые 

регуляторные ограничения запрещают образовательным компаниям, 
преподающим школьные программы, получать коммерческую прибыль, 
осуществлять инвестиции или выходить на биржу.  

Наш взгляд: По сути, Китай ввел запрет на присутствие зарубежных 

инвесторов в образовательном сегменте, а также на извлечение денежных 
потоков из китайских школ в офшорные юрисдикции. Это привело к обвалу 
ценных бумаг эмитентов образовательного сектора страны, который 
продолжается и сейчас. В частности, еврооблигации китайской 
образовательной компании Bright Scholar Education в понедельник упали на 
6%. Месяц назад мы закрыли инвестиционную идею в этих бумагах на фоне 
нарастающего регуляторного риска. На текущий момент мы рекомендуем 
инвесторам воздержаться от спекулятивных стратегий приобретению бумаг 
на их просадке, поскольку реальны риски полного прекращения бизнеса 
эмитентов в обозримой перспективе. 

 Китайский девелопер Gemdale Corporation планирует выпуск зеленых 
еврооблигаций в USD в рамках своей программы на $2 млрд долл. Точные 
параметры выпуска неизвестны, информация получена от инсайдеров 
рынка. 

Наш взгляд: Это первый выпуск долларных еврооблигаций эмитента. У 

эмитента действуют кредитные рейтинги Ba2/BB от Moody’s и S&P. Мы 
полагаем, что рынок потребует повышенную премию за риск, из-за ситуации 
с предбанкротным состоянием одного из крупнейших застройщиков страны 
China Evergrande и нервозности инвесторов по распространению 
последствий возможного банкротства застройщика на всю отрасль. Карта 
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Российский суверенный долг 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Russia 2022 0,35% -7 б.п. -36 б.п. 

Russia 2030 1,52% -0 б.п. +1 б.п. 

Russia 2047 3,62% -1 б.п. +52 б.п. 

 
Российский долговой рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

NDF USDRUB 1W 6,02% -5 б.п. +195 б.п. 

NDF USDRUB 1M 6,09% -2 б.п. +214 б.п. 

NDF USDRUB 3M 6,26% -1 б.п. +220 б.п. 

NDF USDRUB 6M 6,52% -1 б.п. +239 б.п. 

NDF USDRUB 1Y 6,69% -1 б.п. +245 б.п. 

NDF USDRUB 5Y 6,38% -4 б.п. +172 б.п. 

ОФЗ-26217 6,59% +14 б.п. +248 б.п. 

ОФЗ 26220 6,68% +4 б.п. +229 б.п. 

ОФЗ-26223 6,77% -3 б.п. +183 б.п. 

ОФЗ-26230 7,10% -2 б.п. +64 б.п. 

 

Годовое изменение индексов облигаций 
Мосбиржи полной доходности 

 

Предстоящие размещения  
Выпуск Книга Ориентир Рейтинг 

«ПРОМОМЕД ДМ» 
серии 001P-02 

28.07 9,,5-9,7 ВВВ+ 
 

доходностей 52 выпусков китайских застройщиков с такими рейтингами 
показывает, что инвесторы сейчас в среднем могут получить доходность к 
погашению близкую к 6%, начиная от дюрации в 2 года. Рейтинги Gemdale 
поддерживаются достаточной ликвидностью компании. На конец 2020 года 
денежные средства на балансе компании в сумме 54,2 млрд юаней 
покрывали 1,3x краткосрочного долга. 

Российский рынок облигаций 
Средний уровень доходности по ОФЗ по итогам торгов в понедельник остался 
практически без изменений – при этом доходность по коротким бумагам 
выросла в среднем на 1,5 б.п, а по длинным займам снизилась на аналогичную 
величину.  

Индекс RGBITR незначительно вырос на 0,09% до 611,56 п. В то же время 
индекс корпоративных облигаций RUCBITR незначительно вырос на 0,15% до 
456,44 п.п. 

Индикативные доходности ОФЗ в большинстве незначительно снизились в 

понедельник: 

 1-летняя доходность: -8 б.п. до 6,51% годовых, 

 10-летняя доходность: -1 б.п. до 6,98% годовых, 

 20-летняя доходность: -2 б.п. до 7,1% годовых, 

 спред 1–10 лет: +7 б.п. до 47 б.п. 

Корпоративный сектор 
 МКПАО «Лента» опубликовала операционные и финансовые 

результаты по МСФО за первое полугодие 2021 года. Розничные продажи 

выросли на 0,7% год к году до 215 млрд руб. Сопоставимые розничные 
продажи (LFL) снизились на 0,7% в 1 полугодии, в то время как средний чек 
LFL вырос на 1,4%. Рентабельность по EBITDA составила 8,0%, EBITDA 
достигла 17,5 млрд руб. в 1 полугодии 2021 года (22,1 млрд руб. в 1П2020г.). 
Отношение чистого долга к EBITDA (за последние 12 месяцев) составило 
1,7x по состоянию на 30 июня 2021 года (1,5х за 2020 год).  

Наш взгляд: Компания показала достаточно стабильные результаты с 

точки зрения продаж, при этом обращает на себя внимание некоторое 
снижение EBITDA и рост относительной долговой нагрузки. Отметим, что 
долг компании может еще несколько вырасти на фоне озвученных 
намерений о покупке 161 супермаркетов «Билла Россия», а также 75 
магазинов сети «Семья».   

Облигации компании торгуются со спредом к ОФЗ на уровне 80-100 б.п, и на 
наш взгляд, пока не имеют потенциала для его дальнейшего сужения.  

 

 «Эксперт РА» подтвердило рейтинг кредитоспособности Томской 
области на уровне ruBBB+. Прогноз по рейтингу изменен с негативного на 

стабильный. Изменение прогноза по рейтингу обусловлено тем, что 
ожидаемое ухудшение показателей финансовой устойчивости региона на 
фоне кризисных явлений, вызванных коронавирусной инфекцией и 
понижением цен на сырьевом рынке, было нивелировано поддержкой 
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федерального центра, что позволило ряду финансовых показателей не 
просесть до критических значений. 

Наш взгляд: Наиболее длинный займ Томской области с погашением в 2027 
году торгуется с доходностью порядка 8,07% годовых, что соответствует 
спреду к ОФЗ порядка 125 б.п., что на наш взгляд не выглядит особо 
привлекательным для вложений.  

 

 Moody's улучшило прогноз по рейтингу компаний Автобан и Автобан-
Финанс на положительный со стабильного и подтвердило корпоративный 

семейный рейтинг компании на уровне B1. Рейтинговое действие отражает 
завершение двух крупных строительных проектов компании, которые 
снизили риски выполнения проекта и превышения затрат, рост размеров 
компании с улучшением ее прибыльности, а также значительный портфель 
заказов, который должен помочь компании поддерживать высокие 
производственные показатели в 2021-23 гг. Хотя консолидированный 
левередж Автобан, вероятно, составит около 5,0x в течение следующих 
двух лет, его долг в основном состоит из инструментов безвозвратного 
долгосрочного проектного финансирования, при этом сроки погашения 
покрываются за счет концессионных платежей от компании, связанной с 
государством. 

Наш взгляд: Позитивно оцениваем действие рейтингового агентства, 

вместе с тем полагаем, что облигации ВИС Финанс выглядят более 
привлекательно.  
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Ликвидные рублевые корпоративные облигации* 

Облигация ISIN 
Ставка 

купона  

Дата 
Дюрация, 

лет 

Цена Доходность к 

погашению / 
оферте 

Спред к 

кривой 
ОФЗ, б.п. 

Рейтинг 

эмитента 

SP/Fitch/Moody's 

В обращении, 

млрд руб. 
погашения оферты спрос предложение 

АФК Система, 001P-19 RU000A102SX4 7,350% 17.02.2031 24.02.2025 2,90 97,86 98,35 8,29% 96 BB/BB/- 12,50 

ВЭБ, 19 RU000A0JT6B2 7,480% 23.09.2032 04.04.2024 2,26 100,15 100,39 7,50% 20 BBB-/BBB/- 10,00 

Газпром Капитал, БО-05 RU000A0JXFS8 8,900% 03.02.2027 07.02.2024 2,09 103,59 104,08 7,24% 3 BBB-/-/- 15,00 

Газпромбанк, 001P-03P RU000A0ZZXM5 8,950% 13.06.2022   0,80 101,21 102,76 6,67% -83 BB+/BBB-/- 10,11 

Газпромбанк, 001P-09P RU000A100AF3 8,700% 23.04.2022   0,67 100,73 101,37 7,31% -15 BB+/BBB-/- 20,00 

Газпромбанк, 001Р-17Р RU000A101Z74 5,850% 31.07.2030 31.01.2024 2,13 95,11 96,32 7,91% 57 BB+/BBB-/- 10,00 

Группа компаний Самолет, БО-

П09 

RU000A102RX6 9,050% 15.02.2024   2,07 100,85 100,89 8,84% 148 -/-/- 10,40 

ГТЛК, 001P-15 RU000A100Z91 7,690% 21.10.2025   3,38 99,82 99,94 7,92% 68 -/BB+/Ba1 25,00 

ЛК Европлан, 001Р-01 RU000A102RU2 7,100% 13.08.2024   2,52 97,69 97,70 8,20% 97 -/BB/- 13,00 

Магнит, БО-002Р-03 RU000A101PJ1 5,900% 19.05.2023   1,61 97,56 98,00 6,98% -8 BB/-/- 15,00 

МегаФон, БО-001P-05 RU000A1002P4 8,550% 31.01.2022   0,46 100,76 101,49 6,38% -96 BB+/BB+/Ba1 20,00 

Почта России, БО-001Р-10 RU000A101ZH4 5,900% 23.07.2030 30.07.2024 2,53 95,23 96,96 7,51% 25 -/BBB/- 10,00 

РЖД, 28 RU000A0JTU85 6,800% 21.03.2028 26.03.2024 2,26 98,75 99,03 7,39% 9 BBB-/BBB/Baa2 20,00 

РОСБАНК, БО-002P-04 RU000A100220 8,950% 31.01.2022   0,47 100,72 103,55 4,74% -256 -/BBB/- 10,00 

Роснефть, 001P-04 RU000A0JXQK2 8,650% 22.04.2027 27.04.2023 1,51 101,69 102,31 7,53% 9 BBB-/-/Baa3 40,00 

Роснефть, 002P-04 RU000A0ZYT40 7,500% 03.02.2028 09.02.2023 1,33 99,76 100,49 7,20% 6 BBB-/-/Baa3 50,00 

Ростелеком, 001P-05R RU000A100881 8,450% 21.03.2029 30.03.2022 0,61 100,80 101,24 6,96% -47 BB+/BBB-/- 15,00 

РУСАЛ Братск, БО-002Р-01 RU000A101S81 6,500% 28.05.2030 06.06.2023 1,62 97,21 97,59 8,38% 79 -/-/- 10,00 

Сбербанк России, 001P-06R RU000A0ZZ117 7,200% 19.05.2023   1,59 100,06 100,37 7,09% -24 -/BBB/- 40,00 

Сбербанк России, 001P-SBER12 RU000A100K80 7,700% 11.07.2022   0,87 100,61 101,00 6,92% -62 -/BBB/- 30,00 

Сбербанк России, 001P-SBER15 RU000A101C89 6,300% 22.01.2024   2,18 97,67 97,96 7,33% 8 -/BBB/- 35,00 

Сбербанк России, 001Р-SBER17 RU000A1025U5 5,700% 29.10.2023   1,97 96,55 96,94 7,32% 6 -/BBB/- 40,00 

Сбербанк России, 001Р-SBER18 RU000A102FR3 5,250% 09.12.2022   1,25 97,91 98,19 6,76% -62 -/BBB/- 25,00 

Сбербанк России, 001Р-SBER19 RU000A102CU4 5,550% 17.11.2023   2,03 96,31 97,50 6,70% -20 -/BBB/- 18,00 

Сбербанк России, БО-37 RU000A0JWUE9 9,250% 30.09.2021   0,17 100,51 100,94 5,03% -203 -/BBB/- 10,00 

Сегежа Групп, 001P-01R RU000A101D13 7,100% 26.01.2023   1,29 98,92 99,10 8,03% 46 -/-/- 10,00 

Совкомбанк, БО-П01 RU000A100DZ5 6,600% 17.05.2029 26.05.2022 0,75 99,27 99,98 7,75% -24 BB/BB+/- 10,00 

Тинькофф Банк, 001P-02R RU000A1008B1 9,250% 21.03.2029 30.03.2022 0,60 101,00 101,09 7,63% 28 -/BB/- 10,00 

ТМК, 001Р-02 RU000A102SC8 7,150% 17.02.2024   2,15 97,64 98,68 7,63% 83 B+/-/B1 10,00 

Транснефть, БО-001P-10 RU000A0ZZ349 7,000% 08.10.2021   0,19 100,06 100,14 6,51% -65 BBB-/-/Baa2 15,00 

* облигации из базы индекса IFX-Cbonds (база 15.06.21), оперативные данные Reuters 

Российские еврооблигации инвестиционного качества** 

Облигация ISIN 
Ставка 
купона  

Дата 
Дюрация, 

лет 

Цена Доходность к 
погашению / 

оферте 
Валюта 

Рейтинг 
SP/Fitch/Moody's 

погашения оферты спрос предложение 

Evraz plc, 5.375% 20mar2023, USD XS1533915721 5,375% 20.03.2023   1,55 105,72 105,88 1,77% USD BB+/BB+/Ba2 

Evraz plc, 6.75% 31jan2022, USD XS1405775377 6,750% 31.01.2022   0,48 102,90 103,01 0,85% USD BB+/BB+/- 

ВЭБ, 5.942% 21nov2023, USD  XS0993162683 5,942% 21.11.2023   2,16 109,74 109,83 1,61% USD BBB-/BBB/- 

ВЭБ, 6.025% 5jul2022, USD  XS0800817073 6,025% 05.07.2022   0,92 104,72 104,94 0,82% USD BBB-/BBB/- 

Газпром нефть, 4.375% 19sep2022, USD XS0830192711 4,375% 19.09.2022   1,10 103,78 103,87 0,99% USD BBB-/BBB/Baa2 

Газпром нефть, 6% 27nov2023, USD  XS0997544860 6,000% 27.11.2023   2,18 110,40 110,62 1,40% USD BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 4.95% 19jul2022, USD (26) XS0805570354 4,950% 19.07.2022   0,96 103,86 103,97 0,90% USD BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 6.51% 7mar2022, USD (9) XS0290580595 6,510% 07.03.2022   0,59 103,51 103,62 0,61% USD BBB-/BBB/Baa2 

ГМК Норникель, 3.849% 8apr2022, USD XS1622146758 3,849% 08.04.2022 08.01.2022 0,44 101,25 101,37 0,88% USD BBB-/BBB-/- 

ГМК Норникель, 4.1% 11apr2023, USD  XS1589324075 4,100% 11.04.2023 11.01.2023 1,40 103,89 104,12 1,30% USD BBB-/BBB-/- 

ГМК Норникель, 6.625% 14oct2022, USD XS1298447019 6,625% 14.10.2022   1,16 106,58 106,70 1,08% USD BBB-/BBB-/Baa2 

Лукойл, 4.563% 24apr2023, USD XS0919504562 4,563% 24.04.2023   1,66 105,89 106,10 1,07% USD BBB/BBB+/Baa2 

Лукойл, 6.656% 7jun2022, USD  XS0304274599 6,656% 07.06.2022   0,84 105,29 105,43 0,38% USD BBB/BBB+/Baa2 

МТС, 5% 30may2023, USD XS0921331509 5,000% 30.05.2023   1,75 106,00 106,32 1,58% USD BBB-/BB+/Baa3u 

НЛМК, 4.5% 15jun2023, USD XS1405775617 4,500% 15.06.2023   1,81 106,50 106,75 0,93% USD BBB-/BBB/Baa2 

НОВАТЭК, 4.422% 13dec2022, USD XS0864383723 4,422% 13.12.2022   1,34 104,73 104,92 0,87% USD BBB/BBB/Baa2 

Полюс, 4.699% 28mar2022, USD XS1405766384 4,699% 28.03.2022   0,65 102,49 102,65 0,81% USD BB+/BB+/Baa3 

Полюс, 5.25% 7feb2023, USD XS1533922933 5,250% 07.02.2023   1,44 105,81 106,06 1,30% USD BB+/BB+/Baa3 

РЖД, 5.70% 5apr2022, USD XS0764220017 5,700% 05.04.2022   0,67 103,20 103,74 0,61% USD BBB-/BBB/Baa2 

Роснефть, 4.199% 6mar2022, USD  XS0861981180 4,199% 06.03.2022   0,59 101,89 102,09 0,88% USD BBB-/-/Baa3 

Сбербанк России, 6.125% 7feb2022, USD  XS0743596040 6,125% 07.02.2022   0,51 102,81 102,98 0,57% USD -/BBB/Baa3 

Северсталь, 3.85% 27aug2021, USD XS1567051443 3,850% 27.08.2021   0,08 100,30 100,36 -0,36% USD BBB-/BBB/- 

Северсталь, 5.9% 17oct2022, USD XS0841671000 5,900% 17.10.2022   1,17 105,89 106,01 0,97% USD BBB-/BBB/Baa2 

СИБУР Холдинг, 4.125% 5oct2023, USD  XS1693971043 4,125% 05.10.2023 05.07.2023 1,85 105,44 105,63 1,22% USD -/BBB-/Baa3 

Совкомфлот, 5.375% 16jun2023, USD  XS1433454243 5,375% 16.06.2023   1,79 106,83 107,00 1,63% USD BB+/BBB-/Baa3 

ФосАгро, 3.949% 24apr2023, USD XS1752568144 3,949% 24.04.2023 24.01.2023 1,44 103,97 104,24 1,15% USD BBB-/BBB-/Baa3 

ФосАгро, 3.95% 3nov2021, USD XS1599428726 3,950% 03.11.2021   0,26 100,80 100,88 0,73% USD BBB-/BBB-/Baa3 

ВЭБ, 4.032% 21feb2023, EUR (8) XS0893212398 4,032% 21.02.2023   1,52 104,75 105,57 0,71% EUR BBB-/BBB/- 

Газпром, 2.25% 22nov2024, EUR (44) XS1721463500 2,250% 22.11.2024   3,16 103,85 104,44 0,97% EUR -/BBB/Baa2 

Газпром, 2.5% 21mar2026, EUR (46) XS1795409082 2,500% 21.03.2026   4,35 104,88 105,49 1,34% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 2.949% 24jan2024, EUR (47) XS1911645049 2,949% 24.01.2024   2,39 105,14 105,64 0,76% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 2.95% 15apr2025, EUR (2) XS2157526315 2,950% 15.04.2025   3,51 106,32 106,90 1,12% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 3.125% 17nov2023, EUR (39) XS1521039054 3,125% 17.11.2023   2,20 105,48 105,95 0,62% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 4.364% 21mar2025, EUR (31) XS0906949523 4,364% 21.03.2025   3,38 111,21 111,92 1,11% EUR BBB-/BBB/Baa2 

РЖД, 2.2% 23may2027, EUR XS1843437036 2,200% 23.05.2027 23.02.2027 5,24 105,45 106,28 1,11% EUR -/BBB/Baa2 

РЖД, 4.6% 6mar2023, EUR XS1041815116 4,600% 06.03.2023   1,56 106,83 107,51 0,12% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Альфа-Банк, 6.75% 30jan2025, RUB XS2107554896 6,750% 30.01.2025   2,85 97,09 97,83 7,59% RUB -/BBB-/Ba1 

Альфа-Банк, 9.25% 16feb2022, RUB XS1567117566 9,250% 16.02.2022   0,49 100,72 101,18 7,44% RUB -/BBB-/Ba1 

Альфа-Банк, 9.35% 6aug2022, RUB (9) XS1946883342 9,350% 06.08.2022   0,89 101,53 102,19 7,42% RUB -/BBB-/Ba1 

РЖД, 7.9% 19oct2024, RUB XS1701384494 7,900% 19.10.2024   2,66 101,42 102,21 7,25% RUB -/BBB/- 

РЖД, 8.8% 4oct2025, RUB XS1843442465 8,800% 04.10.2025   3,27 104,62 105,28 7,40% RUB BBB-/BBB/- 

РЖД, 8.99% 3mar2024, RUB XS1574787294 8,990% 03.03.2024   2,14 104,21 104,85 7,04% RUB -/BBB/Baa2 

РЖД, 9.2% 7oct2023, RUB XS1502188375 9,200% 07.10.2023   1,85 103,98 104,53 7,06% RUB BBB-/BBB/- 

РусГидро, 6.8% 25nov2024, RUB XS2082937967 6,800% 25.11.2024   2,79 97,75 98,87 7,37% RUB BBB-/-/Baa3 

РусГидро, 8.125% 28sep2022, RUB XS1691350455 8,125% 28.09.2022   1,04 101,17 101,48 6,91% RUB BBB-/BBB/Baa3 

** еврооблигации из баз индексов Euro-Cbonds IG 3Y Russia, Euro-Cbonds IG Russia EUR, Euro-Cbonds IG Russia RUB (базы 01.01.21), оперативные данные Reuters  
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ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ  

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер 
и основан на информации, которой располагают Компании на дату выхода аналитического отчета. 
Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже активов и не может 
рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компании не утверждают, что все 
приведенные сведения являются единственно верными. Компании не несут ответственности за 
использование информации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от 
любых сделок с активами, совершенных на основании данных, содержащихся в аналитическом отчете. 

Компании не берут на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальности 
содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом 
отчете данных действительности.  

Представленная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, ни при каких 
условиях, в том числе при внешнем совпадении ее содержания с требованиями нормативно-правовых 
актов, предъявляемых к индивидуальной инвестиционной рекомендации. Любое сходство 
представленной информации с индивидуальной инвестиционной рекомендацией является случайным. 
Какие-либо из указанных финансовых инструментов или операций могут не соответствовать Вашему 
инвестиционному профилю. Упомянутые в представленном сообщении операции и (или) финансовые 
инструменты ни при каких обстоятельствах не гарантируют доход, на который Вы, возможно, 
рассчитываете при условии использования предоставленной информации для принятия инвестиционных 
решений. «Открытие Брокер» не несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае 
совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в представленной 
информации. Во всех случаях определение соответствия финансового инструмента либо операции 
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и толерантности к риску является задачей 
инвестора.  

Аналитический отчет носит ознакомительный характер, представленная в нем информация не является 
гарантией или обещанием доходности вложений в будущем. Инвестирование в финансовые инструменты 
связано с высокой степенью рисков и не подразумевает каких-либо гарантий как по возврату основной 
инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов. Заявления любых лиц о возможном 

увеличении в будущем стоимости инвестированных средств могут рассматриваться не иначе как 
предположения. Инвестиции в активы сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной 
средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые 
могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут 
привести к тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от опережающих 
заявлений Компаний, содержащихся в аналитическом отчете.  
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