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Ключевые индикаторы 
Данные Reuters по состоянию на 09:20МСК  

 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Курс ЦБ USDRUB 76,4849 -0,84% +3,0% 

USD/RUB 76,3564 +0,44% +1,6% 

EUR/RUB 86,267 +0,19% +0,9% 

EUR/USD 1,1296 -0,06% -0,7% 

Золото ЦБ РФ, руб./гр. 4 431,20 -1,1% +4,2% 

Ключевая ставка ЦБ 8,50% 0 б.п. 0 б.п. 

UST 10Y 1,77% 0 б.п. +26 б.п. 

Russia 2047 4,45% 0 б.п. +77 б.п. 

ОФЗ-26230 9,25% +2 б.п. +84 б.п. 

Brent, $/баррель 89,09 -0,42% +14,5% 

Золото, $/тр. унцию 1 805,39 -0,06% -1,3% 

IMOEX 3 543,80 -0,12% -6,4% 

RTS 1 463,90 +0,43% -8,3% 

S&P 500 4 589,38 +0,94% -3,7% 

STOXX Europe 600 477,01 -0,39% -2,2% 

Shanghai Composite 3 361,44 -0,97% -7,6% 

Валютный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

DXY 96,052 +0,12% +0,4% 

GBP/USD 1,3545 -0,24% +0,1% 

USD/CNY 6,3605 +0,00% +0,1% 

USD/JPY 114,51 +0,06% -0,5% 

CHF/USD 0,9194 +0,12% +0,7% 

AUD/USD 0,7121 -0,21% -2,0% 

USD/CAD 1,2686 +0,15% +0,4% 

NZD/USD 0,6618 -0,14% -3,0% 

 

Глобальный денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

LIBOR 3M USD 0,30% -1 б.п. +9 б.п. 

EURIBOR 3M EUR 0,00% n/a +58 б.п. 

LIBOR 3M GBP 0,64% +1 б.п. +38 б.п. 

LIBOR 3M JPY -0,02% 0 б.п. +6 б.п. 

U.S. Treasury 10Y 1,77% 0 б.п. +26 б.п. 

Bund 10Y 0,04% 0 б.п. +22 б.п. 

Gilt 10Y 1,26% 0 б.п. +28 б.п. 

Japan GB 10Y 0,18% 0 б.п. +11 б.п. 

 

Российский денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

RUONIA 8,13% -15 б.п. 0 б.п. 

MOSPRIME 1M 9,12% +3 б.п. +11 б.п. 

MOSPRIME 3M 10,08% +17 б.п. +58 б.п. 

MOSPRIME 6M 10,21% +15 б.п. +55 б.п. 

NDF USDRUB 3M 9,38% 0 б.п. +89 б.п. 

NDF USDRUB 6M 9,68% 0 б.п. +87 б.п. 

NDF USDRUB 12M 10,21% 0 б.п. +120 б.п. 

Главное 
 Внешний фон выглядит негативным: азиатские фондовые индексы 

снижаются вместе с фьючерсами на S&P 500 и ценами на нефть 

 Рынок акций США может прервать четырехдневный рост. Фьючерсы на 
S&P 500 и Nasdaq снижаются после слабых прогнозов Meta (Facebook) и 
Spotify 

 Сегодня заседания по ДКП проведут ЕЦБ и Банк Англии. Оба регулятора 
могут ужесточить риторику на фоне растущей инфляции, а Банк Англии, 
вероятно, также повысит ставки 

 Продажи De Beers в январе 2021 года выросли почти вдвое к декабрю до 
$660 млн. Причиной столь сильных результатов стал существенный рост 
цен на фоне уверенного спроса со стороны огранщиков (перейти) 

 Оборот торгов «Мосбиржи» на всех рынках вырос в январе на 36,5% г/г до 
87,2 трлн руб. Главной причиной увеличения торговой активности стал рост 
геополитической напряжённости, что скорее можно назвать разовым 
фактором (перейти) 

 Оборот Ozon в 4 кв. 2021 года вырос более чем в 2,3 раза и превысил 175 
млрд рублей. Маркетплейс получил положительный свободный денежный 
поток (FCF) на фоне позитивной динамики оборотного капитала (перейти) 

 Softline увеличила buyback до $100 млн. Это серьезный объем, который 
потенциально может оказать существенную поддержку распискам 
компании в среднесрочной перспективе (перейти) 

 Европейский суд оставил в силе решение Еврокомиссии от 2018 г., 
позволившее «Газпрому» избежать штрафов по антитрастовому делу. 
Рассмотрение по существу жалобы PGNiG 2019 г., если оно состоится, 
может занять несколько лет и в этом году вряд ли скажется на результатах 
«Газпрома» (перейти) 

 Google (Alphabet) отчитался за 4 квартал 2022 года лучше ожиданий и 
объявил о сплите акций 20 к 1. Перспективы компании остаются 
положительными благодаря росту основного рекламного бизнеса и 
развитию нового облачного направления (перейти) 

 Акции PayPal оказались под давлением после отчета за 4 квартал 2021 года 
и прогноза на 2022 год. Отчет преподнес негативный сюрприз для 
инвесторов, но его детали указывают на продолжение динамичного роста 
(перейти) 

 

Российский фондовый рынок 
Взгляд трейдера 

Российский рубль укрепляется, отражая снижение рисков «термоядерных» 
санкций и великолепную конъюнктуру сырьевых рынков. Но акции пока не 
следуют за валютой, что вызывает озабоченность.  

Позиция российской стороны по Украине непреклонна, что с точки зрения 
фондового рынка можно интерпретировать как существенную вероятность 
принятия в США болезненного пакета антироссийских санкций, но в базовом 
сценарии не убийственного.  

Поэтому пока рекомендуем сохранять осторожность. Акции сырьевых компаний 
являются защитными в данной ситуации.  

Антон Затолокин 

Продажи De Beers в январе 2021 года выросли почти вдвое к 
декабрю до $660 млн 
ALRS N/R 

Событие: алмазодобывающая компания De Beers в ходе первого в этом году 

цикла продаж реализовала продукцию на общую сумму $660 млн. Это на 96% 
выше уровня декабря, когда продажи составили $336 млн. Годом ранее в ходе 
первого цикла выручка составила $663 млн. Первый цикл продаж De Beers в 
2022 году проходил с 17 января по 1 февраля. 
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Российский долговой рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Russia 2022 2,97% 0 б.п. +150 б.п. 

Russia 2030 3,97% 0 б.п. +183 б.п. 

Russia 2047 4,45% 0 б.п. +77 б.п. 

ОФЗ-26205 9,51% -9 б.п. +129 б.п. 

ОФЗ-26223 9,51% -6 б.п. +113 б.п. 

ОФЗ-26230 9,25% +2 б.п. +84 б.п. 

 
Рынки акций 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

IMOEX 3 543,80 -0,12% -6,4% 

RTS 1 463,90 +0,43% -8,3% 

S&P 500 4 589,38 +0,94% -3,7% 

STOXX Europe 600 477,01 -0,39% -2,2% 

Shanghai Composite 3 361,44 -0,97% -7,6% 

Nikkei 225 27 533,60 +1,68% -4,4% 

FTSE 100 7 583,00 +0,63% +2,4% 

DAX 30 15 613,77 -0,04% -1,7% 

Bovespa 111 894,4 -1,18% +6,7% 

BSE Sensex 59 253,70 -0,51% +1,7% 

MSCI World 3 113,84 +0,88% -3,6% 

MSCI EM 1 213,23 -0,06% -1,5% 

VIX 22,09 +0,13 пт +4,87 пт 

RVI 49,22 +2,42 пт +16,4 пт 

 
Товарные рынки 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Bloomberg Commodity 109,45 -0,74% +10,4% 

Brent, $/баррель 89,09 -0,42% +14,5% 

WTI, $/баррель 87,78 -0,54% +16,7% 

Urals, $/баррель 89,64 +0,00% +16,7% 

Пр. газ (US), $/10 mBTU 5,286 -3,91% +41,7% 

Золото, $/тр. унцию 1 805,39 -0,06% -1,3% 

Серебро, $/тр. унцию 22,52 -0,47% -2,3% 

Палладий, $/тр. унцию 2 378,38 +0,36% +20,9% 

Платина, $/тр. унцию 1 032,67 -0,00% +7,0% 

Никель, $/тонну 22 866,00 +0,45% +10,2% 

Медь, $/тонну 9 839,50 +1,47% +1,2% 

Алюминий, $/тонну 2 986,00 -1,53% +6,4% 

Железная руда (КНР), $/т 139,98 +0,86% +24,4% 

HRC1 (сталь, США), $/т 1 195,00 +1,27% -16,7% 

Пшеница, центов/бушель 750,50 -0,60% -2,6% 

BTC/USD 37 028,65 +0,33% -20,0% 

 

Наш взгляд: причиной столь сильных результатов стал существенный рост цен 

на фоне уверенного спроса со стороны огранщиков. Ранее СМИ сообщали, что 
в ходе первого цикла цены на алмазы De Beers выросли в пределах 15%. 
Похожую динамику, по данным источников, продемонстрировали и цены 
«АЛРОСА» в ходе продаж в январе.  

Алексей Павлов 

Оборот торгов «Мосбиржи» на всех рынках вырос в январе на 
36,5% г/г до 87,2 трлн руб. 
MOEX N/R 

Событие: общий объем торгов на всех рынках «Московской биржи» в январе 

2022 года вырос на 36,5% г/г и составил 87,2 трлн рублей. Объем торгов на 
фондовом рынке в январе увеличился на 62,6% до 5 трлн рублей. Объем торгов 
акциями, депозитарными расписками и паями вырос на 87,4% до 4,2 трлн 
рублей. Объем торгов корпоративными, региональными и государственными 
облигациями сократился почти на 5% до 790,2 млрд рублей. Оборот торгов на 
срочном рынке увеличился на 43,4% до 16,7 трлн рублей, или 209,8 млн 
контрактов против 158,8 млн контрактов в январе 2021 года. Объем торгов на 
валютном рынке вырос на 18,2% до 27 трлн рублей. Оборот торгов на 
денежном рынке увеличился на 53,4% до 37,8 трлн рублей. Объем торгов 
драгоценными металлами (спот и своп) увеличился в 1,6 раза до 7,9 млрд 
рублей. 

Наш взгляд: сильные результаты в сезонно слабый для «Московской биржи» 

месяц. Однако главной причиной роста торговой активности в январе стал рост 
геополитической напряжённости, что скорее можно назвать разовым фактором.   

Алексей Павлов 

Оборот Ozon в 4 кв. 2021 года вырос более чем в 2,3 раза и 
превысил 175 млрд рублей 
OZON N/R 

Событие: GMV Ozon, включая услуги, в 4 квартале 2021 года вырос более чем 

в 2,3 раза до 175 млрд рублей. Доля маркетплейса Ozon в общем GMV 
превысила 67% против 52% в 4 квартале 2020 года. В 4 квартале Ozon нарастил 
количество заказов более чем в 3 раза г/г до 90 млн, что выше, чем за весь 2020 
год (74 млн). Количество активных покупателей на Ozon выросло на 85%, 
превысив 25 млн. Количество активных продавцов показало рост более чем в 
3 раза г/г и превысило 90 тыс. В 4 квартале Ozon получил положительный 
операционный и свободный денежный поток. На 31 декабря денежные 
средства и их эквиваленты на счетах компании составили 126 млрд рублей. По 
итогам 2021 года GMV Ozon, включая услуги, вырос в 2,25 раза до 445 млрд 
рублей. Доля маркетплейса в совокупном GMV Ozon выросла до 65% с 48% в 
2020 году. Количество заказов на Ozon выросло примерно в 3 раза до 220 млн. 
По итогам 2022 года Ozon ожидает роста GMV, включая услуги, на уровне 80% 
или более по сравнению с показателем 2021 года. 

Наш взгляд: по итогам года Ozon превзошел собственный прогноз по росту 

GMV, который составлял 120%. Не может не радовать и наличие 
положительного свободного денежного потока (FCF) у маркетплейса в 4 
квартале 2021 года на фоне позитивной динамики оборотного капитала. 
Напомним, что в 4 квартале 2020 года положительным у Ozon был только 
операционный денежный поток. 

Алексей Павлов 

Softline увеличила объем buyback до $100 млн 

SFTL N/R 

Событие: Softline увеличила объем средств, направляемых на buyback, до 

$100 млн. Изначально компания объявила о запуске выкупа акций в конце 
декабря совокупным объемом $10 млн. Buyback был запланирован на год - до 
13 декабря 2022 года. Акции будут выкупаться на открытом рынке напрямую 
Softline или дочерней структурой.  

Наш взгляд: а вот это уже серьезный объем, который потенциально может 

оказать существенную поддержку распискам Softline в среднесрочной 
перспективе. Конечно, многое будет зависеть от того, как будет осуществляться 
выкуп, и какая итоговая сумма будет потрачена на buyback. Однако необходимо 
отметить, что по текущим котировкам максимальный анонсированный объем 
выкупа соответствует примерно половине сегодняшнего объема free float 
Softline. 

Алексей Павлов 
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Лидеры/отстающие индекса S&P500 

 

Лидеры/отстающие индекса Мосбиржи 

 

Лидеры/отстающие индекса DAX 

 

 

Европейский суд оставил в силе решение Еврокомиссии от 
2018 г., позволившее «Газпрому» избежать штрафов по 
антитрастовому делу 

GAZP, покупать, ₽404,1 

Событие: европейский суд общей юрисдикции (General Court) отклонил жалобу 

польской государственной компании PGNiG на решение Еврокомиссии от 2018 
г. по делу «Газпрома». По итогам антимонопольного разбирательства 
«Газпром» в 2018 г. согласился пересмотреть условия контрактов с рядом 
стран Центральной и Восточной Европы, но был освобожден от штрафов за 
злоупотребление доминирующим положением. Одновременно Европейский 
суд обязал Еврокомиссию рассмотреть жалобу PGNiG на «Газпром», поданную 
в 2019 г. Оба решения могут быть обжалованы в высшем судебном органе ЕС 
– Европейском суде (ECJ). Кроме того, вчера «Газпром» инициировал новое 
арбитражное разбирательство с PGNiG, требуя получения дивидендов от СП 
по управлению польским участком газопровода «Ямал – Европа» на сумму 
около $210 млн. 

Наш взгляд: отклонение апелляции на решение Еврокомиссии по 

антитрастовому делу 2018 г. – хорошая новость для «Газпрома», для которого 
это решение было сравнительно благоприятным. Максимальный штраф за 
злоупотребление доминирующим положением на рынке может составить 10% 
оборота на этом рынке за период, когда зафиксированы нарушения, в то время 
как «Газпром» ограничился только пересмотром будущих контрактов. 
Рассмотрение по существу жалобы PGNiG 2019 г., если оно состоится, может 
занять несколько лет и в этом году вряд ли скажется на результатах 
«Газпрома». Что касается нового арбитражного разбирательства, 
инициированного «Газпромом» против PGNiG, то мы также не ожидаем его 
результатов в 2022 г., как и результатов арбитража по ретроспективному 
пересмотру цен на газ, инициированного «Газпромом» в январе 2022 г. 

Алексей Кокин 

Зарубежный фондовый рынок 
Взгляд трейдера 

Отчёты компаний в США и Европе продолжают выходить в среднем лучше 
ожиданий, особенно в секторе высоких технологий, что ведет рынок к быстрому 
восстановлению позиций. Волатильность снижается в отсутствие агрессивных 
продаж. В целом все нормализуется, однако по мере роста цен положительная 
динамика замедляется. Акции big tech растут на отчетах, но далее 
значительного притока покупателей не происходит. Это пока поддерживает 
нашу точку зрения, что на данный момент мы имеем отскок, а не полноценный 
возврат к растущему тренду. В пятницу основным событием станет публикация 
статистики по рынку труда в США. Сильные данные о создании рабочих мест 
могут быть восприняты как сигнал к ужесточению монетарной политики и 
возврату коррекционных настроений на рынке. 

Антон Затолокин 

Google (Alphabet) отчитался за 4 квартал 2022 года лучше 
ожиданий и объявил о сплите акций 20 к 1 
GOOGL, $3270 

Событие: Google (Alphabet) вновь порадовал инвесторов отчетом за 4 квартал 

2022 года (презентация): выручка выросла на 32% до $75,325 млрд, а 
скорректированная прибыль на акцию - на 37,6% до $30,69. Выручка облачного 
сегмента выросла на 44,6% до $5,541 млрд. 

Наш взгляд: Сплит не создает дополнительной фундаментальной стоимости, 

но делает акции компании более доступными для розничных инвесторов, 
которые могут покупать оптимальное число бумаг для включения в портфель. 
Это обычно приводит к увеличению спроса и, как следствие, к росту котировок. 
Эта новость также могла обусловить часть роста бумаг. Перспективы компании 
продолжают оставаться положительными благодаря росту основного 
рекламного бизнеса и развитию нового облачного направления бизнеса. Но 
после ударного 2022 года сравнение год к году станет более сложным и можно 
ожидать замедления темпов роста бизнеса. Также после роста акций Google в 
2021 году на 65% стоит ожидать намного более скромных результатов в 2022 
году. Скорее всего, долгосрочные инвесторы предпочтут и дальше держать 
акции Google в портфеле, что, на наш взгляд, выглядит вполне оправдано.  

Алексей Корнилов 
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https://abc.xyz/investor/static/pdf/2021Q4_alphabet_earnings_release.pdf
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Акции PayPal оказались под давлением после отчета за 4 
квартал 2021 года и прогноза на 2022 год 

PYPL, $312,5 

Событие: PayPal отчитался за 4 квартал и 2021 год ниже ожиданий 

(презентация), при этом совокупный объем платежей (TPV) вырос за квартал 
на 23% г/г. Выручка за 2021 год выросла на 18% до $25,4 млрд, а прибыль на 
акцию non-GAAP выросла на 19% до $4,60. Совокупный объем платежей (TPV) 
вырос за квартал на 23% г/г и закончил 2021 год ростом на 33% до $1,25 трлн. 
Менеджмент дал прогноз на 2022 год, который оказался ниже ожиданий. Тем 
не менее прогноз по росту выручки на 2022 год составляет 15-17%, а за 
исключением eBay – на уровне 19-21%. При этом прогноз по прибыли на акцию 
(EPS) оказался всего на 1,7% выше 2021 года.  

Наш взгляд: отчет PayPal преподнес негативный сюрприз для инвесторов, но 

более детальное рассмотрение указывает на продолжение динамичного роста. 
Причиной не столь сильного отчета является то, что PayPal выиграл во время 
пандемии в 2020 году, когда многие покупки и платежи ушли в онлайн, где 
PayPal превосходил по популярности другие компании, вроде Visa и Mastercard. 
Из-за этого сравнение в 2021 году стало значительно более трудным. Другим 
фактором замедления стало быстрое размежевание бизнеса с eBay, но это 
явление носит временный характер и негативное влияние его подходит к концу. 
Несмотря на трудности PayPal остается популярной системой цифровых 
платежей, что подтверждается ростом совокупного объема платежей в 4 
квартале на 23%. Компания также добавила 48,9 млн новых пользователей в 
2021 году, достигнув 426 млн пользователей. Также компания дала достаточно 
сильный прогноз на 2022 год, где без учета влияния eBay ожидается прирост 
по выручке на 19-21%. Напомним, что именно такой прирост выручки 
демонстрировал в своем отчете Microsoft, который был воспринят очень 
позитивно. Вообще, есть не так много крупных и зрелых компаний, которые 
могли бы демонстрировать столь высокие темпы роста. Прибыль пока отстает, 
так как в моменте PayPal сконцентрирован на завоевании рынка и инвестициях 
в развитие технологий. Именно поэтому PayPal скорее заслуживает того, чтобы 
ему дали возможность со временем конвертировать высокие темпы роста 
объемов платежей и выручки в такие же высокие темпы роста прибыли. 

Алексей Корнилов 

https://s1.q4cdn.com/633035571/files/doc_financials/2021/q4/Q4-FY-21-PayPal-Earnings-Release.pdf
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Центральные ожидания рынков 
Дата Событие Ожидания Важность 

3 

февраля 

Индексы менеджеров по закупкам в пром-

ти и секторе услуг от IHS Markit, январь 

 $ $ $ 

 Индекс цен производителей в Еврозоне, 

декабрь 

+26,1% г/г $ $ 

 Заседание ЕЦБ 0% 

годовых (-

0,5% 

годовых) 

$ $ $ 

 Заказы на товары длительного 

использования в США, декабрь 

 $ $ 

 Заказы на капитальные товары в США, 

декабрь 

 $ $ 

4 

февраля 

Рост денежной базы в "узком" определении 

в России, январь 

 $ 

 Фабричные заказы в Германии, декабрь +3% г/г $ $ 

 Промпроизводство во Франции, декабрь +0,5% г/г $ $ 

 Розничные продажи в Еврозоне, декабрь +5% г/г $ $ $ 

 Статистика рынка труда в США, январь 3,9% 

безраб., 

+150К вне 

с/х 

$ $ $ $ 

7 

февраля 

Индексы менеджеров по закупкам в Китае в 

сект. услуг от Caixin, январь 

50,3 п. $ $ 

 Промпроизводство в Германии, декабрь  $ $ 

 Индекс потребительских цен в Испании, 

январь 

 $ $ 

8 

февраля 

Торговый баланс во Франции, декабрь  $ $ 

 Розничные продажи в Италии, декабрь  $ $ 

 Промпроизводство в Испании, декабрь  $ $ 

 Торговый баланс США, декабрь -$82 млрд. $ $ 

9 

февраля 

Розничные продажи в России, декабрь +3,6% г/г $ $ $ 

 Безработица в России, декабрь 4,3% $ $ 

 Строительство в России, декабрь +3,5% г/г $ $ 

 Индекс потребительских цен в России, 

январь 

+8,8% г/г 

(+9,08% 

Core) 

$ $ $ 

 Торговый баланс в Германии, декабрь  $ $ 

 Промпроизводство в Италии, декабрь  $ $ 

10 

февраля 

Индекс потребительских цен в США, 

январь 

+7,3% г/г 

(+5,9% 

Core) 

$ $ $ 

11 

февраля 

Индексы экономических ожиданий от 

Университета Мичигана, февраль 

 $ $ $ 

 Торговый баланс России, декабрь $22,6 

млрд. 

$ $ 

 Заседение Банка России ключ. 

ставка 

9,25% 

годовых 

$ $ $ $ 

 Индекс потребительских цен в Германии, 

январь 

 $ $ 

 

Предстоящие корпоративные события 
Дата Событие Ожидания Важность 

3 

февраля 

"Аэрофлот", отчетность по РСБУ, 4 квартал  $ $ 

 "МосБиржа", операционные результаты, 

январь 

 $ $ 

 Nokia, квартальный отчёт (до открытия рынка) EPS 

€0,346 

$ $ 

 Infineon, квартальный отчёт (до открытия 

рынка) 

EPS 

€0,364 

$ $ 

 Dassault Systems, квартальный отчёт (до 

открытия рынка) 

EPS 

€0,948 

$ $ 

 Siemens Healhineers, квартальный отчёт (до 

открытия рынка) 

EPS 

€0,509 

$ $ 

 Estee Lauder, квартальный отчёт (до открытия 

рынка) 

EPS 

$2,617 

$ $ $ 

 Merck, квартальный отчёт (до открытия 

рынка) 

EPS 

$1,509 

$ 

 Intercontinental Exchange, квартальный отчёт 

(до открытия рынка) 

EPS 

$1,316 

$ $ 

 Eli Lilly, квартальный отчёт (до открытия 

рынка) 

EPS 

$2,481 

$ $ 

 Biogen, квартальный отчёт (до открытия 

рынка) 

EPS 

$3,386 

$ $ 

 Honeywell, квартальный отчёт (до открытия 

рынка) 

EPS 

$2,07 

$ $ 

 Activision Blizzard, квартальный отчёт (после 

закрытия рынка) 

EPS 

$1,311 

$ $ 

 Amazon, квартальный отчёт (после закрытия 

рынка) 

EPS 

$3,885 

$ $ $ $ 

 Ford, квартальный отчёт (после закрытия 

рынка) 

EPS 

$0,449 

$ $ 

 Pinterest, квартальный отчёт (после закрытия 

рынка) 

EPS 

$0,426 

$ $ $ 

 Snapchat, квартальный отчёт (после закрытия 

рынка) 

EPS 

$0,104 

$ $ $ 

4 

февраля 

"Магнит", отчетность по МСФО, 4 квартал EPS 

₽130,8 

$ $ $ 

 Bristol Mayers, квартальный отчёт (до 

открытия рынка) 

EPS 

$1,796 

$ $ 

 Royal Coribbian, квартальный отчёт (до 

открытия рынка) 

EPS $-

3,772 

$ $ 

7 

февраля 

"Сбербанк", отчетность, январь  $ $ $ 

 Zimmer Biomet, квартальный отчёт (до 

открытия рынка) 

EPS 

$1,979 

$ $ 

8 

февраля 

"Полюс", операционные результаты, 4 

квартал 

 $ 

 

Источники: Bloomberg, эмитенты 
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Ликвидные российские акции 

Акция Тикер Цена, RUB 
Капитализация, 

млрд RUB 
Рекомендация 

Ожидаемая 
дивидендная 
доходность 

Цель, RUB Upside 
Изменение P/E EV/EBITDA* 

1D 1Y 20E 21E 20E 21E 

Сбербанк АО SBER 261,00 5 831 Покупать 10,2% 366,00 40,2% -1,5% -1,0% 5,1 4,7 1,0 1,0 

Газпром GAZP 331,70 7 835 Покупать 13,7% 404,10 21,8% 0,3% 52,1% 4,1 3,2 3,9 3,3 

ЛУКОЙЛ LKOH 7 040 4 861 Покупать 11,2% 7 995 13,6% 1,0% 26,7% 8,5 6,1 4,0 3,4 

Яндекс YNDX 3 675 1 309 ▲ 0,0% 4 800 30,6% -0,1% -25,3% n/a 48,7 59,0 24,8 

ГМК Норильский никель GMKN 21 670 3 447 ▲ 14,2% 26 000 20,0% -0,2% -14,4% 6,3 6,7 4,7 5,7 

НОВАТЭК NVTK 1 612 4 935 ► 3,8% 1 800 11,7% -0,3% 20,6% 15,2 11,0 15,8 14,2 

Polymetal International POLY 1 117 526 ▲ 6,7% 1 500 34,3% 0,2% -34,6% 6,2 7,0 5,1 5,7 

Полюс PLZL 12 320 1 661 ▲ 4,8% 14 900 20,9% -0,4% -15,6% 8,6 10,0 6,5 7,0 

Роснефть ROSN 575,7 6 089 ► 8,2% 580,0 0,7% 0,1% 17,5% 5,4 4,7 5,3 3,5 

Магнит MGNT 5 200 525 ► 10,7% 5 500 5,8% 1,3% 3,0% 12,1 9,7 5,7 4,8 

Татнефть АО TATN 491,5 1 136 ▲ 8,6% 600,0 22,1% 0,6% -2,8% 6,5 4,8 4,0 3,1 

Сургутнефтегаз АО SNGS 35,81 1 566 ► 2,0% 35,00 -2,3% -0,6% 4,8% 3,2 3,0 0,1 0,1 

X5 Retail Group FIVE 1 742 468 ▲ 10,6% 2 500 43,5% 0,1% -35,7% 12,9 9,1 4,9 5,1 

МТС MTSS 285,8 574 Покупать 13,1% 353,0 23,5% -0,6% -14,7% 7,5 7,2 4,7 4,7 

Mail.Ru Group MAIL 633 147 ▲ 0,0% 1 200 89,6% -3,0% -68,6% n/a 10,9 8,0 4,9 

Сургутнефтегаз АП SNGSP 37,05 --- ► 11,9% 40,00 8,0% -0,6% -9,2% --- --- --- --- 

TCS Group TCSG 5 554 1 086 ► 0,0% 5 700 2,6% -1,8% 72,3% 18,6 14,7 6,8 6,2 

Мосбиржа MOEX 142,9 323 ▲ 7,6% 167,0 16,9% -1,6% -10,1% 11,8 10,8 2,4 2,2 

НЛМК NLMK 219,8 1 310 ► 20,8% 240,0 9,2% 1,9% 3,0% 4,0 5,2 3,1 4,5 

Сбербанк АП SBERP 249,1 --- Покупать 10,7% 330,0 32,5% -1,5% 2,9% --- --- --- --- 

Интер РАО ЕЭС IRAO 3,809 398 ▲ 6,9% 5,500 44,4% -0,2% -28,1% 2,9 3,5 1,3 1,3 

АЛРОСА ALRS 117,68 862 ► 13,8% 120,00 2,0% 2,0% 13,5% 8,4 8,4 6,4 5,7 

Северсталь CHMF 1 568 1 310 ► 18,3% 1 700 8,4% 2,1% 22,1% 4,9 6,1 3,6 4,8 

ВТБ VTBR 0,0424 546 Активно покупать 15,6% 0,0674 59,0% -1,4% 14,6% 2,1 n/a 0,3 0,4 

Ростелеком АО RTKM 74,26 257 ► 7,7% 90,00 21,2% 0,4% -28,5% 8,9 6,2 3,9 3,6 

Фосагро PHOR 5 417 698 ► 13,8% 5 100 -5,9% -2,0% 47,9% 6,9 5,2 5,4 4,0 

Ozon Holdings OZON 1 661 359 ▲ 0,0% 3 400 104,8% 0,2% -58,7% n/a n/a n/a n/a 

Детский мир DSKY 101,80 75 Покупать 14,9% 146,50 43,9% -2,5% -27,5% 5,7 n/a 4,7 n/a 

Petropavlovsk POGR 15,93 62 Держать 0,0% 20,00 25,6% -1,6% -46,5% 42,2 6,9 5,3 3,9 

Транснефть АП TRNFP 147 550 --- ► 10,4% 150 000 1,7% -0,1% 2,4% --- --- --- --- 

РУСАЛ RUAL 70,00 1 063 Активно покупать 0,0% 93,80 34,0% -2,5% 95,6% 4,8 3,9 9,0 10,9 

АФК Система AFKS 20,23 195 Покупать 2,2% 46,20 128,4% -1,5% -39,9% 16,7 6,7 4,1 3,4 

Аэрофлот AFLT 57,20 139 ► 0,0% 65,00 13,6% -0,8% -19,1% n/a 5,2 9,0 4,2 

Татнефть АП TATNP 442,5 --- Покупать 9,5% 541,0 22,3% -0,1% -5,7% --- --- --- --- 

ММК MAGN 61,35 684 ► 16,3% 65,00 5,9% 0,9% 14,7% 3,4 4,3 2,4 2,7 

ПИК PIKK 978,8 647 Покупать 6,1% 1 470,0 50,2% -0,6% 32,9% 5,7 6,4 10,2 6,5 

РусГидро HYDR 0,725 317 ► 8,3% 0,830 14,4% 0,2% -7,7% 8,4 5,3 3,5 3,5 

Globaltrans GLTR 547,2 96 Активно покупать 9,2% 640,0 17,0% 1,5% 6,8% 12,9 7,1 6,0 4,4 

ФСК ЕЭС FEES 0,14 181 ► 11,9% 0,17 19,5% -0,6% -34,4% 3,2 2,7 2,9 2,8 

HeadHunter HHRU 3 658 185 ► 1,7% 3 800 3,9% -0,3% 53,2% 42,7 24,9 26,1 18,0 

QIWI QIWI 569,0 35 ► 12,3% 610,0 7,2% -0,3% -26,9% 2,2 4,5 0,2 0,2 

ЛСР LSRG 681,6 70 ► 5,7% 700,0 2,7% -0,3% -28,1% 4,5 5,4 4,6 4,3 

Совкомфлот FLOT 70,51 167 ▲ 7,1% 99,00 40,4% -0,3% -22,6% 43,8 9,0 6,9 5,7 

МКБ CBOM 6,968 233 ► 4,9% 6,500 -6,7% -0,3% 11,3% 5,7 6,4 0,9 0,9 

Россети RSTI 1,010 205 ► 2,5% 1,200 18,8% -0,3% -38,4% 3,5 2,1 3,6 3,2 

Юнипро UPRO 2,439 154 Покупать 14,3% 3,170 30,0% -0,3% -14,4% 9,5 7,3 5,3 4,5 

MD Medical Group MDMG 750,5 56 Покупать 5,3% 1 030,0 37,2% -0,3% 60,2% 10,4 7,9 7,8 6,4 

Etalon Group ETLN 91,60 35 ▲ 13,1% 130,00 41,9% -0,3% -33,0% 13,2 4,2 5,3 3,8 

М.Видео MVID 371,1 67 ▲ 17,5% 500,0 34,7% -0,3% -49,5% 6,0 8,5 3,9 4,4 

Лента LNTA 171,90 84 ► 0,0% 197,00 14,6% -0,3% -31,7% 5,1 6,4 4,0 4,1 

Русагро AGRO 1 094 156 ▲ 13,7% 1 280 17,0% -0,3% 23,0% 3,9 6,8 6,9 7,2 

Энел Россия ENRU 0,798 28 ► 10,7% 0,800 0,3% -0,3% -12,8% 9,6 9,1 7,7 5,3 

Самолет SMLT 4 445,00 328 Покупать 2,8% 6 301 41,8% -0,3% 357,3% 175,2 8,4 37,4 6,0 

ОГК-2 OGKB 0,579 64 Покупать 12,4% 0,850 46,8% -0,3% -26,4% 4,1 3,1 2,7 2,5 

БСП BSPB 80,57 38 ► 4,3% 80,00 -0,7% -0,3% 48,4% 2,5 2,5 0,4 0,4 

* P/BV для банков. Показатели P/E, P/BV и EV/EBITDA рассчитаны с учетом данных консенсус-прогнозов Reuters. Рекомендации «Открытие Брокер» 
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АО «Открытие Брокер» (бренд «Открытие Инвестиции»), лицензия профессионального участника рынка 
ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности № 045-06097-100000, выдана ФКЦБ России 
28.06.2002 (без ограничения срока действия). 

 

ПАО Банк «ФК Открытие», генеральная лицензия Банка России № 2209 от 24.11.2014. 

Предоставлено исключительно для личного использования лицом, получившим настоящий материал. 
Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены 
АО «Открытие Брокер» (бренд «Открытие Инвестиции») и ПАО Банк «ФК Открытие» (далее вместе 
«Компании»). 

 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер 
и основан на информации, которой располагают Компании на дату выхода аналитического отчета. 
Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже активов и не может 
рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компании не утверждают, что все  
приведенные сведения являются единственно верными. Компании не несут ответственности за 
использование информации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от 
любых сделок с активами, совершенных на основании данных, содержащихся в аналитическом отчете. 
Компании не берут на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальности 
содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом 
отчете данных действительности. 

Представленная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, ни при каких 
условиях, в том числе при внешнем совпадении ее содержания с требованиями нормативно-правовых 
актов, предъявляемых к индивидуальной инвестиционной рекомендации. Любое сходство 
представленной информации с индивидуальной инвестиционной рекомендацией является случайным. 
Какие-либо из указанных финансовых инструментов или операций могут не соответствовать Вашему 
инвестиционному профилю. Упомянутые в представленном сообщении операции и (или) финансовые 
инструменты ни при каких обстоятельствах не гарантируют доход, на который Вы, возможно, 
рассчитываете при условии использования предоставленной информации для принятия инвестиционных 
решений. «Открытие Брокер» не несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае 
совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в представленной 
информации. Во всех случаях определение соответствия финансового инструмента либо операции 
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и толерантности к риску является задачей 
инвестора. 

Аналитический отчет носит ознакомительный характер, представленная в нем информация не является 
гарантией или обещанием доходности вложений в будущем. Инвестирование в финансовые инструменты 
связано с высокой степенью рисков и не подразумевает каких-либо гарантий как по возврату основной 
инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов. Заявления любых лиц о возможном 
увеличении в будущем стоимости инвестированных средств могут рассматриваться не иначе как 
предположения. Инвестиции в активы сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной 
средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые 
могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут 
привести к тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от опережающих 
заявлений Компаний, содержащихся в аналитическом отчете. 
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