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Ключевые индикаторы 
Данные Reuters по состоянию на 09:34МСК  

 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Курс ЦБ USDRUB 73,6945 -1,07% -0,2% 

USD/RUB 73,7283 +0,23% -0,1% 

EUR/RUB 86,766 +0,09% -3,9% 

EUR/USD 1,1767 -0,03% -3,7% 

Золото ЦБ РФ, руб./гр. 4 258,64 -1,5% -4,5% 

Ключевая ставка ЦБ 5,50% 0 б.п. +125 б.п. 

UST 10Y 1,28% +1 б.п. +37 б.п. 

Russia 2047 3,65% 0 б.п. +51 б.п. 

ОФЗ-26230 7,14% 0 б.п. +67 б.п. 

Brent, $/баррель 73,50 -0,4% +41,9% 

Золото, $/тр. унцию 1 803,44 -0,2% -4,9% 

IMOEX 3 754,44 +0,0% +14,2% 

RTS 1 599,74 +0,9% +15,3% 

S&P 500 4 367,48 +0,2% +16,3% 

STOXX Europe 600 456,53 +0,0% +14,4% 

Shanghai Composite 3 553,22 -0,6% +2,3% 

Валютный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

DXY 92,868 +0,05% +3,3% 

GBP/USD 1,3761 -0,01% +0,6% 

USD/CNY 6,4725 +0,04% -0,8% 

USD/JPY 110,27 +0,12% +6,8% 

CHF/USD 0,9201 +0,14% +4,0% 

AUD/USD 0,737 -0,11% -4,2% 

USD/CAD 1,2569 +0,04% -1,3% 

NZD/USD 0,6973 +0,13% -3,0% 

 

Глобальный денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

LIBOR 3M USD 0,14% 0 б.п. -10 б.п. 

EURIBOR 3M EUR -0,56% 0 б.п. +1 б.п. 

LIBOR 3M GBP 0,07% 0 б.п. +5 б.п. 

LIBOR 3M JPY -0,08% 0 б.п. +1 б.п. 

U.S. Treasury 10Y 1,28% +1 б.п. +37 б.п. 

Bund 10Y -0,43% -1 б.п. +15 б.п. 

Gilt 10Y 0,58% +1 б.п. +38 б.п. 

Japan GB 10Y 0,02% +1 б.п. 0 б.п. 

 

Российский денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

RUONIA n/a n/a n/a 

MOSPRIME 1M 6,31% -1 б.п. +157 б.п. 

MOSPRIME 3M 6,82% 0 б.п. +190 б.п. 

MOSPRIME 6M 6,90% 0 б.п. +199 б.п. 

NDF USDRUB 3M 6,01% 0 б.п. +231 б.п. 

NDF USDRUB 6M 6,19% 0 б.п. +239 б.п. 

NDF USDRUB 12M 6,35% 0 б.п. +232 б.п. 

Главное 
 Отечественные индексы продолжили исправлять неприятное падение 

начала недели. Для уверенности в смене тенденции хотелось бы увидеть 
большую активность покупателей 

 Продажи ПИК во II квартале выросли на 41% г/г, до 570 тыс. кв. м. 
Компания движется темпом, достаточным для выполнения плана по росту 
продаж на 25-30% за год 

 Торговый оборот «М.Видео-Эльдорадо» во II квартале выросл на 38,2% г/г 
до 120,1 млрд рублей. Солидные операционные результаты, особенно 
радует рост сегмента онлайн 

 EBITDA ММК во II квартале выросла почти вдвое в квартальном 
сопоставлении до $1,435 млрд. Сохраняющаяся благоприятная 
конъюнктура на рынках окажет положительное влияние на результаты и в 
III квартале. 

 НЛМК увеличил EBITDA во II квартале на 76% кв/кв до $2,052 млрд. Для 
компании также квартал стал рекордным 

 Фондовые индексы США выросли третий день подряд. Сегодня в пятницу, 

день официального открытия XXXII Летних Олимпийских игр, рынок, 

вероятно, не будет демонстрировать сильные ценовые движения 

 На конференции «B Word» Илон Маск в очередной раз поменял свою 

позицию по биткоину. Рост курса биткоина может положительно повлиять 

на прибыль Tesla  

 Отчет Johnson & Johnson за 2 кв 2021 вышел лучше ожиданий, компания 

повысила годовой прогноз. Компания продолжает сохранять сильные 

позиции в секторе 
 

Российский фондовый рынок 
Отечественные фондовые индексы продолжили исправлять неприятное 
падение начала недели. Индекс «МосБиржи» закрыл день выше уровня 3 750 

пунктов, делая заявку на дальнейшее движение в сторону уровня 3 800 пунктов. 
Помощниками позитивной динамики были рост западных индексов и 
дорожающая нефть. Также стоит отметить сильную отчётность российских 
компаний, особенно металлургов. 

По итогам торгов 22 июля индекс «МосБиржи» - 3 754,44 п. (+0,85%), а индекс 
РТС – 1 599,74 п. (+0,86%). Объём торгов на основной секции «Московской 
Биржи» составил 60,6 млрд рублей по сравнению с 53,9 млрд рублей днём 
ранее. Мы по-прежнему готовы констатировать, что на рынке не видно большой 
активности, что, по логике, должно сопровождать локальную смену тенденции. 
6 отраслевых индексов выросли и 4 снизились. Самыми слабыми были секторы 
телекоммуникаций и потребительский (-0,18%). Сильней всех оказался 
отраслевой индекс металлов и добычи (+1,02%), а также отраслевой индекс 
нефти и газа (+0,93%). 

Сегодня Банк России проведёт заседание совета директоров, на котором 
может повысить ставку на 50-100 б.п. с 5,5% годовых. Пока консенсус-прогноз 
говорит за большую вероятность значительного повышения, не менее 75 
б.п. «Распадская» опубликует операционные результаты за II квартал.             

Антон Затолокин, Андрей Кочетков 

Продажи ПИК во II квартале выросли на 41% г/г, до 570 тыс. 
кв. м 
PIKK, N/R 

Событие: Группа ПИК во II квартале 2021 года увеличила объем реализации 

недвижимости в натуральном выражении на 41% по сравнению с аналогичным 
периодом прошлого года, до 570 тыс. кв. м, включая проекты fee-development. 
В денежном выражении объем реализации недвижимости вырос на 89% г/г, до 
103,2 млрд рублей. Доля направления fee-development (девелопер реализует 
проект по заказу инвестора) в продажах достигла 19% в натуральном 
выражении и 23% - в стоимостном. Средние цены выросли на 34% г/г, до 181 
тыс. рублей за кв. м.  Доля ипотечных сделок достигла 79% от общего объема 
продаж, что близко к историческим максимумам. Объем поступлений денежных 
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Российский долговой рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Russia 2022 0,50% 0 б.п. -47 б.п. 

Russia 2030 1,59% 0 б.п. -5 б.п. 

Russia 2047 3,65% 0 б.п. +51 б.п. 

ОФЗ-26205 6,77% 0 б.п. +192 б.п. 

ОФЗ-26223 6,74% 0 б.п. +173 б.п. 

ОФЗ-26230 7,14% 0 б.п. +67 б.п. 

 
Рынки акций 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

IMOEX 3 754,44 +0,00% +14,2% 

RTS 1 599,74 +0,86% +15,3% 

S&P 500 4 367,48 +0,20% +16,3% 

STOXX Europe 600 456,53 +0,00% +14,4% 

Shanghai Composite 3 553,22 -0,60% +2,3% 

Nikkei 225 27 548,00 +0,58% +0,4% 

FTSE 100 6 968,30 -0,43% +7,9% 

DAX 30 15 514,54 +0,00% +13,1% 

Bovespa 126 146,7 +0,17% +6,0% 

BSE Sensex 52 922,77 +0,16% +10,8% 

MSCI World 3 046,60 +0,33% +13,3% 

MSCI EM 1 326,38 +1,08% +2,7% 

VIX 17,69 -0,22 пт -5,06 пт 

RVI 22,42 +0,51 пт -10,59 пт 

 
Товарные рынки 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Bloomberg Commodity 95,48 -0,03% +22,3% 

Brent, $/баррель 73,50 -0,39% +41,9% 

WTI, $/баррель 71,63 -0,39% +47,6% 

Urals, $/баррель 70,65 +1,51% +38,6% 

Пр. газ (US), $/10 mBTU 4,003 +0,00% +57,7% 

Золото, $/тр. унцию 1 803,44 -0,18% -4,9% 

Серебро, $/тр. унцию 25,34 -0,45% -3,9% 

Палладий, $/тр. унцию 2 727,47 +0,35% +11,4% 

Платина, $/тр. унцию 1 091,40 -0,10% +2,4% 

Никель, $/тонну 18 922,00 +1,84% +13,9% 

Медь, $/тонну 9 441,50 +1,01% +21,6% 

Алюминий, $/тонну 2 483,00 +1,20% +25,4% 

Железная руда (КНР), $/т 90,00 -2,09% +37,2% 

HRC1 (сталь, США), $/т 90,00 +0,00% +77,1% 

Пшеница, центов/бушель 691,50 -0,11% +8,0% 

BTC/USD 32 686,53 +1,42% +12,8% 

 

средств увеличился на 96% г/г, до 119,7 млрд рублей. В том числе поступления 
денежных средств от продажи недвижимости составили 84,8 млрд рублей 
(включая 44,9 млрд рублей поступлений на эскроу-счета), от других 
направлений бизнеса - 34,9 млрд рублей. 

Наш взгляд: Очень солидный квартал для  ПИК. Объем денежных поступлений 

практически удвоился в годовом сопоставлении, тогда как в I квартале рост 
аналогичного показателя составлял 31%. Впрочем, не стоит забывать и про 
эффект низкой базы, ведь весной прошлого года из-за имплементации 
ограничений в рамках борьбы с распространением COVID-19 продажи 
застройщиков резко притормозили. В любом случае, пока ПИК движется 
темпом, достаточным для выполнения собственных целей на год, согласно 
которым застройщик планирует увеличить продажи в рублях на 25-30%. 

Алексей Павлов 

Торговый оборот «М.Видео-Эльдорадо» во II квартале выросл 
на 38,2% г/г до 120,1 млрд рублей 
MVID, N/R 

Событие: Группа «М.Видео-Эльдорадо» во II квартале 2021 года увеличила 

торговый оборот (GMV) на 38,2% по сравнению с аналогичным показателем за 
прошлый год, до 120,1 млрд рублей с НДС. Онлайн-продажи выросли на 35,7%, 
до 81,5 млрд рублей (с НДС), составив 67,9% от GMV группы. По итогам первого 
полугодия общие продажи группы выросли на 24%, до 258,3 млрд рублей, 
онлайн-продажи - на 48,8%, до 173,9 млрд рублей. Их доля составила 67,3% от 
GMV против 56,1% годом ранее. 

Наш взгляд: Солидные операционные результаты от «М.Видео-Эльдорадо», 

однако они во многом связаны с эффектом низкой базы весны 2020 года, на 
которую повлияли существенные ограничения в большинстве регионов России 
в рамках борьбы с распространением COVID-19. Напомним, что по итогам I 
квартала рост продаж составлял лишь 13,8% в годовом сопоставлении. 
Впрочем, сама компания отмечает, что высокие темпы роста продаж также 
обусловлены привлечением новых клиентов и их успешной трансформации в 
активных постоянных покупателей. Ритейлнр также сообщил, что в июле 
онлайн-продажи группы продолжают демонстрировать двузначный рост, 
продажи через мобильное приложение клиента выросли вчетверо.  

Алексей Павлов 

EBITDA ММК во II квартале выросла почти вдвое в 
квартальном сопоставлении до $1,435 млрд 

MAGN, N/R 

Событие: Показатель EBITDA группы ММК по итогам II квартала вырос на 

97,7% по сравнению с I кварталом, до $1,435 млрд. Выручка увеличилась на 
49% кв/кв, до $3,255 млрд. Чистая прибыль компании повысилась до $1,031 
млрд со $477 млн кварталом ранее. FCF апреле-июне вырос до $545 млн со 
$125 млн в январе-марте. Капзатраты увеличились до $337 млн. Общий долг 
ММК на конец II квартала года составил $996 млн, несколько увеличившись 
относительно прошлого квартала ($955 млн). При этом чистый долг, напротив, 
сократился со $145 млн на конец I квартала до $6 млн на конец полугодия. 
Себестоимость сляба в прошлом квартале года выросла на $51 и составила 
$391/тонна, отражая в основном удорожание основных сырьевых ресурсов. По 
итогам работы во II квартале совет директоров ММК рекомендовал выплатить 
3,53 рубля на акцию. Датой закрытия реестра на получение дивидендов 
рекомендовано установить 27 сентября. 

Наш взгляд: На фоне запредельно высоких цен на стальной прокат ММК во II 

квартале продемонстрировал рекордные финансовые результаты. При этом 
даже несмотря на удорожание ЖРС и коксующегося угля при низкой 
собственной сырьевой обеспеченности, маржинальность компании по EBITDA 
составила феноменальные для сталеваров 44%. Более того, на уровне EBITDA 
за апрель-июнь ММК заработал примерно столько, сколько и за весь 
прошедший год. Свободный денежный поток группы по итогам II квартала, 
который планируется полностью направить на дивиденды, мог бы быть и выше, 
но оказался частично нивелирован ростом оборотного капитала на фоне 
выросших цен на сырье. При этом как ожидает ММК, сезонное оживление 
спроса в России и сохраняющаяся благоприятная конъюнктура на мировых 
рынках окажут положительное влияние на объемы продаж группы и в III 
квартале. Дополнительную поддержку объемам консолидированных продаж 
ММК окажет старт горячих испытаний электросталеплавильного цеха на 
турецком активе. При этом при сохранении текущей конъюнктуры последний 
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Лидеры/отстающие индекса «МосБиржи» 

 

 

Лидеры/отстающие индекса S&P500

 

 

Лидеры/отстающие индекса DAX 

 

 

фактор может существенно демпфировать негативный эффект от введения 
экспортных пошлин на стальной прокат в РФ.  

Алексей Павлов 

НЛМК увеличил EBITDA во II квартале на 76% кв/кв до $2,052 
млрд 
NLMK, N/R 

Событие: Группа НЛМК увеличила во II квартале 2021 года EBITDA на 76% по 

сравнению с I кварталом, до $2,052 млрд. По сравнению с аналогичным 
периодом 2020 года показатель увеличился в 3,5 раза. Выручка компании 
составила $4,139 млрд, увеличившись повышение на 44% кв/кв и на 90% г/г. 
Чистая прибыль НЛМК выросла на 75% к I кварталу, до $1,359 млрд. 
Свободный денежный поток (FCF) компании на конец II квартала находился на 
отметке $864 млн против $452 млн кварталом ранее. Инвестиции группы НЛМК 
во II квартале увеличились на 55% к I кварталу, до $359 млн (+64% г/г) в рамках 
годового плана. Общий долг снизился на 3%, до $2,8 млрд на фоне планового 
погашения части оборотных линий, а также в связи с курсовыми разницами. 
Чистый долг сократился на 6%, до $2 млрд. Показатель чистый долг/EBITDA 
составил 0,42х по сравнению с 0,65x на конец марта. EBITDA дивизиона 
«Плоский прокат Россия» в прошлом квартале выросла на 80% к I кварталу, до 
$1,4 млрд. Этот же показатель сегмента «Сортовой прокат Россия» увеличился 
на 74%, до $157 млн. Показатель EBITDA «НЛМК США» составил $213 млн, что 
в 3,3 раза превысило показатель кварталом ранее. EBITDA «NLMK Dansteel» 
составила минус $13 млн против минус $4 млн кварталом ранее. По итогам 
квартала совет директоров НЛМК рекомендовал утвердить дивиденды в 
размере 13,62 рубля на акцию. 

Наш взгляд: Для НЛМК также квартал стал рекордным. Впрочем, после 

публикации результатов «Северстали» и ММК цифры были во многом 
ожидаемыми. Пожалуй, удивил лишь тот факт, что даже на фоне 
феноменальной конъюнктуры европейские активы НЛМК оказались 
убыточными на уровне EBITDA. Впрочем, их вклад в консолидированные 
результаты Группы традиционно очень незначительный.  

Алексей Павлов 

Зарубежный фондовый рынок 
Фондовые индексы США выросли третий день подряд, закрывшись в 

районе рекордных значений предыдущих недель. Во главе ралли – 
технологический сектор (+0,71%). 6 секторов выросли и 5 снизились. Слабее 
всех была энергетика (-1,13%). Корпоративные отчеты в подавляющем 
большинстве положительны. Отчиталось уже 111 компаний S&P 500. Это уже 
репрезентативная статистика, более 20% от состава индекса. Можно с 
уверенностью сказать, что негативных сюрпризов от сезона отчетности 
не будет. 

ЕЦБ сохранит ультрамягкую стимулирующую политику пока не появятся 
убедительные доказательства того, что экономика сможет устойчиво 
достичь новой цели по инфляции. Этот шаг позволяет чиновникам дольше 

удерживать ставки на рекордно низком уровне и продлевать покупку облигаций. 
Глава банка Кристин Лагард пообещала не отзывать поддержку слишком рано, 
заявив, что банк извлек уроки из прошлых ошибок. Риторика ЕЦБ близка к 
риторике ФРС и может помочь экономике еврозоны ускорить рост по мере 
снятия антиковидных ограничений. 

Результаты Snap и Twitter за квартал превзошли ожидания рынка как по 
доходам, так и по числу пользователей. Рекламодатели всех размеров 

обратились к платформам социальных сетей, чтобы охватить людей, 
застрявших дома во время пандемии. Продажи Snap во втором квартале более 
чем удвоились до $982 млн, а число ежедневных активных пользователей 
Snapchat достигло 293 млн. Прогноз выручки Twitter на третий квартал также 
превзошел ожидания. Акции прибавили на пост-маркете около 5% и 16% 
соответственно. Отчёты можно рассматривать как прокси будущих 
результатов Facebook и Alphabet, косвенно и на других IT-гигантов. 

Intel дал тусклый прогноз продаж на третий квартал, указывая, что бизнес 

в области центров обработки данных продолжает страдать от потери доли 
рынка в условиях более жесткой конкуренции. Несмотря на то, что его 
прибыльный бизнес по производству серверных чипов улучшился во II 
квартале, выручка снизилась на 9% г/г. Бизнес по производству компьютерных 
чипов немного превзошел ожидания. Акции упали около 2% после закрытия 
торгов. 

АДР китайского агрегатора такси Didi (-11,3%) продолжили падение в Нью-
Йорке после того, как китайские регуляторы заявили, что рассматривают 
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серьезные, возможно, беспрецедентные штрафы после ее IPO в США в 
прошлом месяце. Потенциальные меры включают штраф, приостановление 
определенных операций, привлечение государственного инвестора или даже 
принудительное исключение с американских бирж.  

Азиатские торги преимущественно проходили в минусе. Коронавирус 

повлиял на настроения австралийских инвесторов. Строгие меры социальной 
дистанции во многих регионах, включая Сидней, заставляют экономистов 
говорить о спаде экономики в текущем квартале. Акции финансовых 
организаций торговались в плюсе, но не могли компенсировать падение бумаг 
сырьевых компаний. В Китае основные потери были в секторе 
здравоохранения, а также в товарах широкого потребления. В Гонконге 
продолжилось падение бумаг строительной Evergrande, хотя накануне 
компания сообщила о достижении компромисса со своими кредиторами.    

Вероятно, сегодня после 3-х дней роста, в пятницу, день официального 
открытия XXXII Летних Олимпийских игр, рынок уже не будет 
демонстрировать сильные ценовые движения. Тем более число 

корпоративных отчетов в пятницу традиционном меньше. 

Антон Затолокин, Андрей Кочетков 

На конференции «B Word» Илон Маск в очередной раз 
поменял свою позицию по биткоину  

TSLA, N/R 

Событие: В ходе конференции где также присутствовали Джек Дорси и Кэти 

Вуд, Маск отметил, что он является владельцем биткойнов не только через 
баланс Tesla и SpaceX, но и лично владеет биткойнами, эфиром и Dogecoin. 

Наш взгляд: Котировки биткойна положительно отреагировали на 

высказывание Маска. При этом ранее Маск заявлял, что Tesal прекращает 
прием платежей в биткоинах из-за того, что при майнинге криптовалюты 
происходит загрязнение природы. Теперь же Маск заявляет, готов вернуть 
примем биткоинов когда более 50% добычи биткойнов основано на 
возобновляемых источниках энергии. Очевидно, что Маск не мог не знать о 
высокой доли углердных выбросов при майнинге биткоина, особенно в Китае, 
когда делал заявления, обрушившие курс криптовалюты. Не исключено, что 
Маск испльзует свое медийное влияние для извлечения выгоды от 
волатильности биткоина по крайней мере на финрезультате Tesla. 

Иван Авсейко 

Отчет Johnson & Johnson за 2 кв 2021 вышел лучше ожиданий, 
компания повысила годовой прогноз  
JNJ, N/R 

Событие: Выручка Johnson & Johnson за II кв составила $23,3 млрд (+ 27,1% г 

/ г) что на $770 млн больше ожиданий. Чистая прибыль на акцию за составила 
$2,48, что на $0,19 выше прогноза. Обновленный прогноз на 2021 год - выручка 
$92,5-93,3 млрд против консенсуса $92,55 млрд, прибыль на акцию $9,50–9,60 
при предыдущем прогнозе $9,42–9,57 по сравнению с консенсусом в $9,55. 

Наш взгляд: В целом продажи компании увеличились на 23% от основной 

операционной деятельности благодаря значительному восстановлению 
продаж медицинского оборудования (+57%), что обусловлено низкой базой 2 
квартала 2020 года, когда результаты значительно пострадали от пандемии 
COVID-19. Также выручка от продажи лекарств выросла на 14%, при меньшем 
влиянии тенденций пандемии. Происходит стремительный органический рост 
производства онкологических и иммунологических препаратов. В целом, 
благодаря инновации во всех сегментах, Johnson & Johnson продолжает 
сохранять сильные позиции в секторе. 

Иван Авсейко 

 

https://johnsonandjohnson.gcs-web.com/news-releases/news-release-details/johnson-johnson-reports-q2-2021-results
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Центральные ожидания рынков 
Дата Событие Ожидания Важность 

19 

июля Строительство в Еврозоне, май  $ 

20 

июля Жилищное строительство в США, июнь  $ $ $ 

 
Заседание Банка Китая 

1 год - 

3,85% $ $ 

20-25 

июля 

Международный авиационно-космический 

салон МАКС в подмосковном Жуковском  $ $ 

22 

июля Промпроизводство в России, июнь 10,2% г/г $ $ 

 
Уверенность в промышленности Франции, 

июль 107 $ $ $ 

 Заседание ЕЦБ 0% $ $ $ 

 
Индекс опережающих экономических 

индикаторов в США, июнь 0,8% $ $ $ 

 Продажи домов в США, июнь 5,9M $ $ 

23 

июля Летние олимпийские игры в Токио   

16 

июля Заседание Банка России 6,25% $ $ $ 

 
Индексы экономической активности от IHS 

Markit, июль  $ $ $ 

26 

июля Продажи новых домов в США, июнь 800K $ $ 

 
Индексы уверенности бизнеса в Германии от 

IFO, июль  $ $ 

27 

июля Денежная масса M3 в Еврозоне, июнь  $ $ $ 

 
Заказы на товары длительного пользования в 

США, июнь 2,3% $ $ $ 

 
Индексы цен на недвижимость в США от S&P 

CS, май  $ 

28 

июля 

Индексы потребительской уверенности во 

Франции и Германии, июль  $ $ 

 
Индексы уверенности потребителей и 

производителей в Италии, июль  $ $ 

 
Индекс потребительской уверенности в США, 

июнь 125,5 $ $ 

 Оптовые запасы в США, июнь  $ $ 

 Заседание ФРС США 0-0,25% $ $ $ $ 

29 

июля Рынок труда в Германии, июль  $ $ 

 
Индексы уверенности потребителей и 

производителей в Еврозоне, июль  $ $ 

 ВВП США, 2 квартал 8% $ $ $ $ 

30 

июля Рынок труда в России, июль 4,8% $ 

 Розничные продажи в России, июль 11,8% $ $ 

 Строительство в России, июль 4,8% $ 

 Расходы потребителей во Франции, июнь  $ 

 ВВП стран Еврозоны, 2 квартал  $ $ $ 

 Рынок труда Еврозоны, июнь  $ $ $ 

 Инфляция в Еврозоне, июнь  $ $ 

 Расходы и доходы населения в США, июнь  $ $ $ 

 
Индексы экономической активности в США от 

Университета Мичигана, июль  $ $ $ 

 
Индекс менеджеров по закупкам в Чикаго, 

июль  $ $ $ 

31 

июля 

Индексы менеджеров по закупкам в Китае, 

июль  $ $ $ 

2 

августа 

Публикация Доклада о денежно-кредитной 

политике Банка России  $ $ 

5 

августа Заседание Банка Англии 0,1% $ $ 
 

Предстоящие корпоративные события 
Дата Событие Ожидания Важность 

20 

июля Halliburton, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$0,229 $ $ $ 

 
Philip Morris, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$1,552 $ $ 

 
Netflix, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$3,148 $ $ $ 

 
Intuitive Surgical, квартальный отчёт (после закр. 

рынка) 

EPS 

$3,068 $ 

21 

июля 
SAP, квартальный отчёт 

EPS 

1,161 

евро $ $ 

 
Daimler, квартальный отчёт 

EPS 

€2,703 $ $ 

 
ASML, квартальный отчёт 

EPS 

€5,69 $ $ $ 

 
Johnson & Johnson, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$2,291 $ $ 

 
Texas Instruments, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$1,821 $ $ 

 
Coca-Cola, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$0,561 $ 

22 

июля ММК, квартальный отчёт 

EPS 

$0,069 $ 

 
Danaher, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$2,03 $ $ 

 
Newmont, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$0,796 $ 

 
Cleveland-Cliffs, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$1,503 $ 

 
DR Horton, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$2,811 $ $ 

 
Dow, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$2,247 $ $ 

 
Freeport-McMoRan, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$0,711 $ $ $ 

 
Abbot, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$1,018 $ $ 

 
Intel, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$1,068 $ $ $ 

23 

июля НЛМК, квартальный отчёт  $ 

 
NextEra Energy, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$0,687 $ 

 
Honeywell, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$1,947 $ $ 

 
American Express, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$1,626 $ $ 

 
Schlumberger, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$0,258 $ $ 

26 

июля Лента, квартальный отчёт  $ 

 
Philips, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

€1,161 $ 

 
LVMH, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

€6,078 $ $ 

 
Lockheed Martin, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$6,532 $ $ 

 
Tesla, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$0,958 $ $ $ $ 

27 

июля Интер РАО  $ $ 

 
UPS, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$2,808 $ $ 

 
MMM, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$2,283 $ 

 
MSCI, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$6,532 $ $ 

 
General Electric, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$0,033 $ $ 

 
Boston Scientific, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$0,372 $ 

 
Alphabet, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$19,276 $ $ $ $ 

 
Visa, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$1,345 $ $ $ 

 
Apple, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$1,006 $ $ $ $ 
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Ликвидные российские акции 

Акция Тикер Цена, руб. 
Капитализация, 

млрд руб. 
Рекомендация 

Ожидаемая 
дивидендная 
доходность 

Цель, руб. Upside 
Изменение P/E EV/EBITDA* 

1D 1Y 20E 21E 20E 21E 

Сбербанк АО SBER 297,27 6 692 На уровне рынка 6,3% 309,50 4,1% 0,9% 38,0% 7,0 6,7 1,2 n/a 

Газпром GAZP 283,28 6 704 Покупать 4,4% 317,80 12,2% 1,9% 53,4% 9,6 4,2 6,4 4,2 

ЛУКОЙЛ LKOH 6 456 4 466 ► 4,0% 6 500 0,7% 0,8% 29,8% 20,4 7,4 5,4 3,8 

Яндекс YNDX 5 166 1 836 ► 0,0% 4 700 -9,0% 0,8% 29,1% 122,5 38,3 54,4 21,8 

ГМК Норильский никель GMKN 25 080 3 971 ▲ 6,6% 28 000 11,6% 0,2% 33,9% 16,2 7,5 6,2 5,5 

НОВАТЭК NVTK 1 552 4 704 ► 2,3% 1 500 -3,3% 0,9% 43,3% 28,4 13,5 21,9 13,9 

Polymetal International POLY 1 569 736 ► 6,1% 1 650 5,2% 0,2% -4,1% 9,3 8,5 6,7 6,3 

Полюс PLZL 13 891 1 873 ► 4,5% 15 800 13,7% 0,4% -4,2% 10,2 8,7 7,3 6,4 

Роснефть ROSN 553,7 5 867 ► 1,3% 550,0 -0,7% 0,6% 53,8% 11,7 5,4 8,2 4,1 

Магнит MGNT 5 128 523 ► 9,6% 5 500 7,3% 0,0% 8,6% 15,2 11,6 5,7 5,4 

Татнефть АО TATN 490,4 1 134 ▲ 4,5% 600,0 22,3% 0,3% -12,3% 9,0 5,6 5,4 3,7 

Сургутнефтегаз АО SNGS 32,65 1 463 ► 2,1% 35,00 7,2% 0,7% -12,2% 1,7 3,4 0,2 0,1 

X5 Retail Group FIVE 2 344 629 ▲ 7,9% 2 700 15,2% -0,8% -15,7% 19,8 14,0 5,7 5,6 

МТС MTSS 316,5 631 Покупать 11,2% 353,0 11,6% -0,3% -1,7% 9,2 8,6 4,8 4,8 

Mail.Ru Group MAIL 1 549 368 ▲ 0,0% 2 200 42,0% 0,1% -18,9% n/a n/a 20,0 n/a 

Сургутнефтегаз АП SNGSP 38,36 --- ► 17,5% 42,00 9,5% 0,0% 6,8% --- --- --- --- 

TCS Group TCSG 6 519 1 288 ▼ 1,3% 5 300 -18,7% 0,4% 271,2% 26,1 19,8 9,8 7,4 

Мосбиржа MOEX 170,4 387 ► 5,5% 165,0 -3,2% 1,9% 35,8% 14,7 15,1 2,7 2,7 

НЛМК NLMK 247,7 1 478 ► 8,7% 260,0 5,0% 1,8% 74,9% 11,7 7,1 6,9 6,4 

Сбербанк АП SBERP 278,6 --- На уровне рынка 6,7% 290,0 4,1% 1,0% 40,4% --- --- --- --- 

Интер РАО ЕЭС IRAO 4,408 459 ▲ 4,1% 5,700 29,3% 0,9% -23,3% 4,3 n/a 1,9 n/a 

АЛРОСА ALRS 130,84 962 ► 7,3% 120,00 -8,3% 1,4% 104,4% 17,8 9,6 10,1 6,2 

Северсталь CHMF 1 739 1 458 ► 6,7% 1 700 -2,2% 2,0% 95,5% 8,2 15,1 5,2 9,8 

ВТБ VTBR 0,0468 605 Активно покупать 3,0% 0,0674 44,1% 0,0% 24,8% 5,8 4,9 0,3 n/a 

Ростелеком АО RTKM 93,37 324 ► 5,4% 100,00 7,1% 0,1% 4,2% 8,2 8,3 4,3 3,9 

Фосагро PHOR 4 706 610 ► 6,3% 4 200 -10,8% -0,3% 81,1% 12,0 9,5 7,4 6,8 

Ozon Holdings OZON 3 967 808 ▲ 0,0% 4 800 21,0% 0,4% n/a n/a n/a n/a n/a 

Детский мир DSKY 138,60 102 ► 8,0% 150,00 8,2% -0,4% 18,7% 12,1 n/a 6,3 n/a 

Petropavlovsk POGR 23,25 88 Активно покупать 0,0% 39,00 67,7% 2,7% -35,4% n/a 8,6 5,2 4,4 

Транснефть АП TRNFP 160 950 --- ▼ 5,7% 150 000 -6,8% 1,1% 20,3% --- --- --- --- 

РУСАЛ RUAL 47,69 723 Активно покупать 0,0% 68,70 44,1% 0,9% 77,6% 12,9 2,8 17,5 5,5 

АФК Система AFKS 29,95 288 Покупать 1,0% 46,20 54,3% 3,0% 57,6% 18,7 15,3 4,4 3,8 

Аэрофлот AFLT 67,22 164 ► 0,0% 65,00 -3,3% -0,5% -21,0% n/a 39,1 39,0 5,3 

Татнефть АП TATNP 459,0 --- ▲ 4,8% 570,0 24,2% 0,3% -14,5% --- --- --- --- 

ММК MAGN 65,30 728 ▲ 6,0% 68,00 4,1% 2,3% 68,3% 10,4 8,6 5,6 4,7 

ПИК PIKK 1 031,2 681 ► 4,4% 1 090,0 5,7% 0,1% 130,2% 11,0 7,7 9,7 6,6 

РусГидро HYDR 0,798 350 ► 6,6% 0,880 10,3% -0,6% 5,3% 8,2 5,1 3,7 3,9 

Globaltrans GLTR 529,5 94 Активно покупать 14,1% 600,0 13,3% 1,6% n/a 8,9 10,1 4,9 5,3 

ФСК ЕЭС FEES 0,20 259 ► 7,9% 0,21 3,3% -0,8% 4,7% 4,3 3,7 3,6 3,5 

HeadHunter HHRU 3 268 166 ► 0,6% 2 900 -11,3% -0,3% n/a 75,3 34,9 38,2 23,8 

QIWI QIWI 773,0 48 ► 9,4% 850,0 10,0% -0,3% -41,7% 4,6 7,4 1,7 2,5 

ЛСР LSRG 755,0 78 ▲ 7,8% 920,0 21,9% -0,3% 3,3% 6,3 6,5 4,4 4,0 

Совкомфлот FLOT 87,70 208 ▲ 7,6% 110,00 25,4% -0,3% n/a 9,2 11,9 5,8 6,2 

МКБ CBOM 6,617 222 ► 1,7% 6,100 -7,8% -0,3% 14,6% 6,0 6,0 0,8 0,9 

Россети RSTI 1,291 260 ► 1,9% 1,600 23,9% -0,3% -19,4% 5,9 2,7 4,3 3,1 

Юнипро UPRO 2,726 172 Покупать 8,7% 3,170 16,3% -0,3% -4,4% 12,5 8,5 6,8 5,0 

MD Medical Group MDMG 798,0 60 ► 2,5% 843,0 5,6% -0,3% n/a 14,3 10,2 10,9 7,9 

Etalon Group ETLN 120,64 35 ▲ 9,9% 140,00 16,0% -0,3% 10,4% 17,4 5,5 5,3 3,8 

М.Видео MVID 636,9 114 ► 10,7% 700,0 9,9% -0,3% 41,5% 17,3 n/a 5,0 n/a 

Лента LNTA 239,20 116 ► 0,0% 250,00 4,5% -0,3% 27,4% 7,0 9,0 4,7 5,0 

Русагро AGRO 1 066 142 Покупать 8,4% 1 148 7,7% -0,3% 56,3% 5,2 6,8 6,4 7,0 

Энел Россия ENRU 0,811 29 ► 0,0% 0,800 -1,3% -0,3% -13,8% 7,6 18,9 5,5 6,3 

ТГК-1 TGKA 0,0110 42 ► 9,7% 0,0115 4,5% -0,3% -9,9% 5,3 22,0 3,0 3,4 

ОГК-2 OGKB 0,674 74 Активно покупать 8,9% 0,990 46,9% -0,3% -8,1% 6,0 n/a 3,5 n/a 

БСП BSPB 62,93 31 ► 5,6% 70,00 11,2% -0,3% 47,5% 2,6 4,4 0,3 0,5 

* P/BV для банков. Показатели P/E, P/BV и EV/EBITDA рассчитаны с учетом данных консенсус-прогнозов Reuters. Рекомендации «Открытие Брокер» 
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АО «Открытие Брокер», лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
брокерской деятельности № 045-06097-100000, выдана ФКЦБ России 28.06.2002 (без ограничения 
срока действия). 

 

ПАО Банк «ФК Открытие», генеральная лицензия Банка России № 2209 от 24.11.2014. 

Предоставлено исключительно для личного использования лицом, получившим настоящий материал. 
Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены 
АО «Открытие Брокер» и ПАО Банк «ФК Открытие» (далее вместе «Компании»). 

 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер 
и основан на информации, которой располагают Компании на дату выхода аналитического отчета. 
Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже активов и не может 
рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компании не утверждают, что все 
приведенные сведения являются единственно верными. Компании не несут ответственности за 
использование информации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от 
любых сделок с активами, совершенных на основании данных, содержащихся в аналитическом отчете. 
Компании не берут на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальности 
содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом 
отчете данных действительности. 

Представленная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, ни при каких 
условиях, в том числе при внешнем совпадении ее содержания с требованиями нормативно-правовых 
актов, предъявляемых к индивидуальной инвестиционной рекомендации. Любое сходство 
представленной информации с индивидуальной инвестиционной рекомендацией является случайным. 
Какие-либо из указанных финансовых инструментов или операций могут не соответствовать Вашему 
инвестиционному профилю. Упомянутые в представленном сообщении операции и (или) финансовые 
инструменты ни при каких обстоятельствах не гарантируют доход, на который Вы, возможно, 
рассчитываете при условии использования предоставленной информации для принятия инвестиционных 
решений. «Открытие Брокер» не несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае 
совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в представленной 
информации. Во всех случаях определение соответствия финансового инструмента либо операции 
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и толерантности к риску является задачей 
инвестора. 

Аналитический отчет носит ознакомительный характер, представленная в нем информация не является 
гарантией или обещанием доходности вложений в будущем. Инвестирование в финансовые инструменты 
связано с высокой степенью рисков и не подразумевает каких-либо гарантий как по возврату основной 
инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов. Заявления любых лиц о возможном 
увеличении в будущем стоимости инвестированных средств могут рассматриваться не иначе как 
предположения. Инвестиции в активы сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной 
средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые 
могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут 
привести к тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от опережающих 
заявлений Компаний, содержащихся в аналитическом отчете. 
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