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Ключевые индикаторы 
Данные Reuters по состоянию на 09:21МСК  

 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Курс ЦБ USDRUB 73,7663 +0,10% -0,1% 

USD/RUB 73,9683 +0,35% +0,2% 

EUR/RUB 87,137 +0,29% -3,5% 

EUR/USD 1,1781 +0,08% -3,5% 

Золото ЦБ РФ, руб./гр. 4 276,19 +0,4% -4,1% 

Ключевая ставка ЦБ 6,50% +100 б.п. +225 б.п. 

UST 10Y 1,26% -3 б.п. +35 б.п. 

Russia 2047 3,64% 0 б.п. +50 б.п. 

ОФЗ-26230 7,12% 0 б.п. +65 б.п. 

Brent, $/баррель 73,46 -0,9% +41,8% 

Золото, $/тр. унцию 1 806,72 +0,3% -4,7% 

IMOEX 3 734,54 +0,0% +13,5% 

RTS 1 595,86 -0,2% +15,0% 

S&P 500 4 411,79 +1,0% +17,5% 

STOXX Europe 600 461,51 +0,0% +15,7% 

Shanghai Composite 3 460,84 -2,5% -0,4% 

Валютный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

DXY 92,818 -0,10% +3,2% 

GBP/USD 1,3752 +0,05% +0,6% 

USD/CNY 6,4853 +0,07% -0,6% 

USD/JPY 110,32 -0,20% +6,9% 

CHF/USD 0,9184 -0,07% +3,8% 

AUD/USD 0,7351 -0,18% -4,5% 

USD/CAD 1,2583 +0,18% -1,2% 

NZD/USD 0,6964 -0,10% -3,1% 

 

Глобальный денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

LIBOR 3M USD 0,13% 0 б.п. -11 б.п. 

EURIBOR 3M EUR -0,56% 0 б.п. +1 б.п. 

LIBOR 3M GBP 0,07% 0 б.п. +5 б.п. 

LIBOR 3M JPY -0,08% 0 б.п. +1 б.п. 

U.S. Treasury 10Y 1,26% -3 б.п. +35 б.п. 

Bund 10Y -0,42% -1 б.п. +15 б.п. 

Gilt 10Y 0,59% 0 б.п. +39 б.п. 

Japan GB 10Y 0,01% 0 б.п. -1 б.п. 

 

Российский денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

RUONIA n/a n/a n/a 

MOSPRIME 1M 6,33% +2 б.п. +159 б.п. 

MOSPRIME 3M 6,82% 0 б.п. +190 б.п. 

MOSPRIME 6M 6,90% 0 б.п. +199 б.п. 

NDF USDRUB 3M 6,11% 0 б.п. +241 б.п. 

NDF USDRUB 6M 6,37% 0 б.п. +257 б.п. 

NDF USDRUB 12M 6,71% +19 б.п. +268 б.п. 

Главное 
 Внешний фон перед стартом торгов в России слабо негативный. В начале 

дня российский рынок может быть под давлением 

 Российский рынок не смог удержаться в плюсе и закрыл пятничные торги 
снижением. Внешний фон был позитивным, но этого не хватило для 
преодоления внутренних сдерживающих факторов 

 «Распадская» сократила во II квартале 2021 г. добычу угля на 21% кв/кв. 
Ждем сильный финрез по итогам полугодия и солидных дивидендов 

 Азиатские рынки начали неделю разнонаправленно. Распространение 
COVID-19-Delta сдерживает оптимизм 

 Акции American Express выросли после отчета. Хороший квартальный 
результат обусловлен высоким потребительским спросом 

 Квартальный отчет Intel оказался лучше ожиданий. Но слабость в 
сегменте дата-центров вызвала негативную реакцию 

 Во втором квартале Snap сильно превысил прошлогодний результат. Это 
сигнализирует о быстром восстановлении рынка цифровой рекламы 

 

Российский фондовый рынок 
Внешний фон перед стартом торгов в России слабо негативный. Валютный 
рынок скорее сигнализирует о бегстве от риска. Промышленные металлы 
дорожают, но нефть находится под давлением опасений новых мер социальной 
дистанции в ряде стран. В начале дня российский рынок может быть под 
давлением. Рубль на утренних торгах слабеет, хотя решение ЦБ РФ повысить 
ставку до 6,5% существенно улучшило его доходность.  

«Русагро» намерена опубликовать операционные результаты за 2 квартал 
2021 года. «Лента» должна обнародовать операционные результаты за 2 

квартал и финансовые результаты за первое полугодие 2021 года. 

По итогам торгов 23 июля индекс МосБиржи — 3734,54 п. (-0,53%), а РТС — 
1595,86 п. (-0,24%). Объём торгов на основной секции Московской Биржи 

составил 48,982 млрд рублей по сравнению с 60,553 млрд рублей днём ранее. 
Отметим, что в летний период объём торгов стал заметно меньше, чем в 
весенние месяцы. Российский рынок не смог удержаться в плюсе и закрыл 
пятничные торги снижением. Частично этому способствовала слабая нефть и 
решение ЦБ РФ повысить ставку сразу на 100 базисных пункта. При ставке 6,5% 
переоценка привлекательности ряда акций неизбежна. Внешний фон был 
скорее позитивным, но этого не хватило для преодоления внутренних 
сдерживающих факторов. 

В техническом плане индекс МосБиржи ослабил свои претензии на возврат к 
уровню 3800 пунктов, так как не смог закрыть неделю выше 3750 пунктов. 
Отметим также то, что восстановление рынка происходит гораздо медленней, 
чем, к примеру, на американской площадке. Тем не менее неделя закрыта 
выше 3720 пунктов, что допускает новые попытки роста при благоприятном 
фоне. Однако конец июля и начало августа часто сопровождается 
непредсказуемой волатильностью. Поэтому стоит проявить осторожность, тем 
более что объёмы заметно снизились. 

Андрей Кочетков 

«Распадская» сократила во II квартале 2021 г. добычу угля на 
21% кв/кв. Ждем сильный финрез по итогам полугодия и 
солидных дивидендов 
RASP, N/R 

Событие: «Распадская» сократила во II квартале 2021 года добычу угля на 

21% по сравнению с I кварталом, до 5,098 млн тонн.  

Продажи концентрата в прошлом квартале упали на 8% кв/кв, до 3,428 млн 
тонн. По итогам же I полугодия добыча выросла на 18%, а продажи концентрата 
— на 4%.  

Цена реализации концентрата во II квартале составила 6 535 руб. за тонну (FCA 
Междуреченск), что на 26% выше квартал к кварталу и на 36% больше в 
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Российский долговой рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Russia 2022 0,59% -7 б.п. -38 б.п. 

Russia 2030 1,63% 0 б.п. -1 б.п. 

Russia 2047 3,64% 0 б.п. +50 б.п. 

ОФЗ-26205 6,78% 0 б.п. +193 б.п. 

ОФЗ-26223 6,80% 0 б.п. +179 б.п. 

ОФЗ-26230 7,12% 0 б.п. +65 б.п. 

 
Рынки акций 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

IMOEX 3 734,54 +0,00% +13,5% 

RTS 1 595,86 -0,24% +15,0% 

S&P 500 4 411,79 +1,01% +17,5% 

STOXX Europe 600 461,51 +0,00% +15,7% 

Shanghai Composite 3 460,84 -2,52% -0,4% 

Nikkei 225 27 548,00 +0,58% +0,4% 

FTSE 100 7 027,58 +0,85% +8,8% 

DAX 30 15 669,29 +0,00% +14,2% 

Bovespa 125 052,8 -0,87% +5,1% 

BSE Sensex 53 070,28 +0,18% +11,1% 

MSCI World 3 072,38 +0,00% +14,2% 

MSCI EM 1 311,30 +0,00% +1,6% 

VIX 17,20 -0,49 пт -5,55 пт 

RVI 22,85 +0,27 пт -10,16 пт 

 
Товарные рынки 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Bloomberg Commodity 95,32 -0,39% +22,1% 

Brent, $/баррель 73,46 -0,86% +41,8% 

WTI, $/баррель 71,37 -0,97% +47,1% 

Urals, $/баррель 71,95 +0,00% +41,2% 

Пр. газ (US), $/10 mBTU 4,031 -0,71% +58,8% 

Золото, $/тр. унцию 1 806,72 +0,30% -4,7% 

Серебро, $/тр. унцию 25,27 +0,44% -4,1% 

Палладий, $/тр. унцию 2 665,84 -0,24% +8,9% 

Платина, $/тр. унцию 1 062,24 +0,07% -0,3% 

Никель, $/тонну 19 372,00 +2,38% +16,6% 

Медь, $/тонну 9 516,00 +0,79% +22,5% 

Алюминий, $/тонну 2 502,50 +0,79% +26,4% 

Железная руда (КНР), $/т 90,00 +1,04% +38,6% 

HRC1 (сталь, США), $/т 90,00 +0,00% +77,1% 

Пшеница, центов/бушель 678,75 -0,77% +6,0% 

BTC/USD 38 510,01 
+18,52

% +32,8% 

годовом сопоставлении. По итогам первого полугодия средневзвешенная цена 
реализации концентрата составила 5 679 руб. за тонну (+22%). 

Наш взгляд: Как сообщила компания, снижение добычи было вызвано в 

основном плановыми перемонтажами лав на шахте «Распадская» и шахте 
«Алардинская», также доработкой лавы на шахте «Осинниковская». 
Реализация угольного концентрата снизилась из-за логистических 
отграничений поставок в направлении Дальнего Востока на фоне роста 
экспортных отгрузок и начала сезона ремонтных работ на сетях РЖД.  

Впрочем, самый важный момент в отчете — это цена реализации, которая 
продолжила уверенно расти. При этом в силу специфики внутреннего 
ценообразования и сохраняющихся высокими мировых цен на коксующийся 
уголь, в III квартале средневзвешенная цена реализации тонны концентрата 
«Распадской» может подрасти еще. В любом случае ждем сильных 
финансовых результатов от компании по итогам I полугодия и солидных 
дивидендов. 

Алексей Павлов 

Зарубежный фондовый рынок 
Азиатские рынки начали неделю разнонаправленно. Распространение COVID-
19-Delta сдерживает оптимизм. Кроме того, инвесторы проявляют 
осторожность перед заседанием ФРС. Власти КНР продолжают наводить 
регуляторный порядок.  

В минувшую пятницу вышли новые правила по предоставлению 
образовательных услуг, которые предусматривают ограничения по ценам и 
ответственность организаций, работающих в сфере дополнительного 
образования. Также в прессе появилась информация о том, что Народный Банк 
Китая предписал банкам повысить ставки по ипотечным кредитам для 
покупателей первого жилья, дабы избежать рост объёма «плохих» кредитов. 
Одной из реакций было падение бумаг строительной Evergrande Group ещё на 
7%, а в текущем месяце акции компании потеряли треть своей стоимости. 
Впрочем, весь сектор недвижимости был под давлением. 

Японский рынок торговался в плюсе. На прошлой неделе местные инвесторы 
не смогли отыграть оптимизм четверга и пятницы по причине выходных. 
Впрочем, риском остаётся рост заболеваемости. В минувшее воскресенье в 
Токио было зарегистрировано 1763 новых случаев заболеваемости 
коронавирусом, что на 75% больше, чем неделю назад. Существенный рост 
показывали акции сталеваров после сильной отчётности Tokyo Steel 
Manufacturing.  

В бумагах SoftBank негативная динамика из-за опасений, что инвестиции в 
китайские технологичные компании могут принести убытки на фоне 
регуляторного давления Пекина.  

Предварительные индексы деловой активности страны немного ухудшились. В 
сфере услуг индекс PMI снизился в июле до 46,4 п. с 47,2 п. в июне, а в 
промышленности до 52,2 п. с 52,4 п. Промышленное производство упало за 
июнь на 3,0% при ожиданиях роста на 0,3%. 

Андрей Кочетков 

Акции American Express выросли после отчета 

AXP, N/R 

Событие: Результаты American Express за второй квартал оказались лучше 

ожиданий. Компания заработала прибыль в размере $2,80 на акцию, что на 
$0,29 превысило прошлогодний результат. Выручка компании увеличилась на 
33% до $10,2 млрд. 

Наш взгляд: Восстановление потребительского спроса после пандемии 

помогло компании улучшить прошлогодний результат. Общее количество 
пользователей картами AmEx превысило доковидный уровень. Комиссии за 
пользование выросли на 13% до $1,29 млрд. Спрос на премиальные карты, где 
клиенты получают дополнительные бонусы, также оказался на высоком уровне. 
AmEx даже решила поднять годовую комиссию за пользование такими картами 
с $550 до $695.  

Дополнительно из резервов, которые были сделаны во время пандемии, в 
прибыль вернулось $866 млн ($658 млн после налогов). Восстановление 
спроса после пандемии, особенно в сегменте путешествий, может позволить 
компании и дальше чувствовать себя уверенно. 

Алексей Корнилов 
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Лидеры/отстающие индекса «МосБиржи» 

 

 

Лидеры/отстающие индекса S&P500

 

 

 

Квартальный отчет Intel оказался лучше ожиданий 
INTC, N/R 

Событие: Intel отчитался за второй квартал лучше ожиданий, но акции 

снизились более 5%. 

Наш взгляд: Негативная реакция становится понятной, разбирая отчет. 

Хорошие общие цифры стали возможными благодаря сегменту персональных 
компьютеров, где выручка увеличилась на 6% г/г до $10,1 млрд. Но наиболее 
перспективным сегментом считается сегмент дата-центров, где выручка 
неожиданно сильно снизилась на 9% до $6,5 млрд. Все хорошо понимают, что 
следующим этапом развития для Intel должны стать дата-центры, где 
находится центр роста и где производители чипов могут продавать более 
высокомаржинальные продукты. Снижение продаж в дата-центрах говорит о 
том, что конкуренты в виде AMD и Nvidia, скорее всего, продолжают 
отвоевывать у Intel долю этого перспективного рынка. 

Алексей Корнилов 

Во втором квартале Snap сильно превысил прошлогодний 
результат 

SNAP, N/R 

Событие: Квартальные результаты Snap за второй квартал оказались сильно 

лучше ожиданий. Компания показала прирост выручки на 116% г/г до $982 млн. 
Компания заработала прибыль на акцию в размере $0,10, что значительно 
лучше убытка годом ранее в размере $0,09 и лучше ожиданий в $0,01. 

Наш взгляд: Snap — это хороший индикатор рынка цифровой рекламы, 

который судя по результатам этой компании, хорошо восстанавливается после 
пандемии. Параллельно отчитался Twitter, который также порадовал 
инвесторов. Все это может служить сигналом о том, что наиболее крупные 
игроки в этой сфере, например, Google или Facebook, также смогут показать 
достойные результаты. Отчеты этих компаний уже ожидаются на предстоящей 
неделе и от их результатов может зависеть не только оценка рынка цифровой 
рекламы, но и поведение широкого рынка акций в целом. 

Алексей Корнилов 
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Центральные ожидания рынков 
Дата Событие Ожидания Важность 

26 

июля Продажи новых домов в США, июнь 800K $ $ 

 
Индексы уверенности бизнеса в Германии от 

IFO, июль  $ $ 

27 

июля Денежная масса M3 в Еврозоне, июнь 8,2% г/г $ $ $ 

 
Заказы на товары длительного пользования в 

США, июнь 2,3% $ $ $ 

 
Индексы цен на недвижимость в США от S&P 

CS, май  $ 

28 

июля 

Индексы потребительской уверенности во 

Франции и Германии, июль  $ $ 

 
Индексы уверенности потребителей и 

производителей в Италии, июль  $ $ 

 
Индекс потребительской уверенности в США, 

июнь 125,5 $ $ 

 Оптовые запасы в США, июнь 1,1% м/м $ $ 

 
Заседание ФРС США 

0-0,25% 

годовых $ $ $ $ 

29 

июля Потребительские цены в Германии, июль 3,2% г/г $ $ 

 Рынок труда в Германии, июль  $ $ 

 
Индексы уверенности потребителей и 

производителей в Еврозоне, июль  $ $ 

 ВВП США, 2 квартал 8,5% $ $ $ $ 

30 

июля Рынок труда в России, июль 4,8% $ 

 Розничные продажи в России, июль 11,8% $ $ 

 Строительство в России, июль 4,8% $ 

 Расходы потребителей во Франции, июнь  $ 

 ВВП стран Еврозоны, 2 квартал  $ $ $ 

 Рынок труда Еврозоны, июнь  $ $ $ 

 Инфляция в Еврозоне, июнь  $ $ 

 Расходы и доходы населения в США, июнь  $ $ $ 

 
Индексы экономической активности в США от 

Университета Мичигана, июль 80,8 $ $ $ 

 
Индекс менеджеров по закупкам в Чикаго, 

июль 80,9 $ $ $ 

31 

июля 

Индексы менеджеров по закупкам в Китае, 

июль  $ $ $ 

2 

августа 

Индекс менеджеров по закупкам в Китае от 

Caixin, июль 51 $ $ $ 

 
Публикация Доклада о денежно-кредитной 

политике Банка России  $ $ 

 
Индекс менеджеров по закупкам вот IHS 

Markit, июль  $ $ $ 

 
Индексы экономической активности в США 

ISM, июль  $ $ 

 Расходы на строительство в США 0,5% м/м $ $ 

3 

августа 

Заказы на промышленные товары в США, 

июнь  $ $ $ 

4 

августа 

Индекс менеджеров по закупкам в Китае в 

сфере услуг от Caixin, июль  $ $ 

 
Экономическая активность в секторе услуг от 

IHS Markit и ISM (в США), июль  $ $ $ 

5 

августа Инфляция в России, июль  $ $ $ 

 
Промпроизводство во Франции и Германии, 

июль  $ $ $ 

 
Заседание Банка Англии 

0,1% 

годовых $ $ 

 Торговый баланс США, июнь -$71 млрд $ $ 

6 

августа Промпроизводство в Испании и Италии, июль  $ $ 
 

Предстоящие корпоративные события 
Дата Событие Ожидания Важность 

26 

июля Philips, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

€0,71 $ 

 
LVMH, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

€6,078 $ $ 

 
Lockheed Martin, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$6,533 $ $ 

 
Tesla, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$0,974 $ $ $ $ 

27 

июля UPS, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$2,825 $ $ 

 
MMM, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$2,273 $ 

 
MSCI, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$2,302 $ $ 

 
General Electric, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$0,035 $ $ 

 
Boston Scientific, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$0,372 $ 

 
Alphabet, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$19,343 $ $ $ $ 

 
Visa, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$1,348 $ $ $ 

 
Apple, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$1,011 $ $ $ $ 

 
AMD, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$0,54 $ $ 

 
Enphase, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$0,424 $ $ 

 
Microsoft, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$1,921 $ $ $ $ 

28 

июля Юнипро, квартальный отчёт (до откр. рынка)  $ 

 

Yandex, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

29,79 

руб. $ $ $ 

 

Новатек, квартальный отчёт 

EPS 

28,841 

руб. $ $ 

 
Pfizer, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$0,988 $ $ $ 

 
McDonalds, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$2,105 $ $ 

 
Bristol-Myers, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$1,889 $ 

 
Shopify, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$0,981 $ $ $ 

 
Boeing, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS $-

0,794 $ $ $ 

 

VALE, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

7,354 

BRL $ $ 

 
Paypal, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$1,123 $ $ $ 

 
Qualcomm, квартальный отчёт (после закр. 

рынка) 

EPS 

$1,687 $ $ 

 
Facebook, квартальный отчёт (после закр. 

рынка) 

EPS 

$3,021 $ $ $ $ 

 
ServiceNow, квартальный отчёт (после закр. 

рынка) 

EPS 

$1,206 $ $ 

29 

июля 
Сбербанк, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

12,453 

руб. $ $ $ 

 Mail.ru, квартальный отчёт  (до откр. рынка)  $ 

 

Samsung, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

1256,51

9 KRW $ $ 

 Credit Suisse, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

0,343 

CHF $ $ 

 
Volkswagen, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

€6,895 $ $ $ 

 
Airbus, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

€1,435 $ $ $ 
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Ликвидные российские акции 

Акция Тикер Цена, руб. 
Капитализация, 

млрд руб. 
Рекомендация 

Ожидаемая 
дивидендная 
доходность 

Цель, руб. Upside 
Изменение P/E EV/EBITDA* 

1D 1Y 20E 21E 20E 21E 

Сбербанк АО SBER 296,38 6 664 На уровне рынка 6,3% 309,50 4,4% -0,4% 37,2% 7,0 6,7 1,2 n/a 

Газпром GAZP 279,51 6 617 Покупать 4,5% 317,80 13,7% -1,3% 50,7% 9,5 4,2 6,4 4,2 

ЛУКОЙЛ LKOH 6 434 4 445 ► 4,0% 6 500 1,0% -0,5% 29,0% 20,3 7,3 5,3 3,8 

Яндекс YNDX 5 196 1 850 ► 0,0% 4 700 -9,6% -0,5% 29,4% 123,5 38,6 54,9 22,0 

ГМК Норильский никель GMKN 24 990 3 959 ▲ 6,6% 28 000 12,0% -0,3% 31,1% 16,1 7,5 6,1 5,5 

НОВАТЭК NVTK 1 537 4 671 ► 2,3% 1 500 -2,4% -0,7% 40,6% 28,2 13,4 21,7 13,8 

Polymetal International POLY 1 547 729 ► 6,1% 1 650 6,7% -1,3% -7,9% 9,2 8,4 6,6 6,2 

Полюс PLZL 13 661 1 857 ► 4,6% 15 300 12,0% -0,8% -10,5% 10,2 8,6 7,2 6,4 

Роснефть ROSN 548,9 5 791 ► 1,3% 550,0 0,2% -1,3% 52,6% 11,5 5,3 8,2 4,1 

Магнит MGNT 5 130 520 ► 9,6% 5 500 7,2% -0,4% 7,3% 15,1 11,5 5,7 5,4 

Татнефть АО TATN 486,0 1 124 ▲ 4,6% 600,0 23,5% -0,9% -13,9% 9,0 5,6 5,3 3,6 

Сургутнефтегаз АО SNGS 32,62 1 459 ► 2,1% 35,00 7,3% -0,4% -14,6% 1,7 3,4 0,2 0,1 

X5 Retail Group FIVE 2 340 633 ▲ 7,9% 2 700 15,4% 0,3% -16,1% 19,8 14,0 5,7 5,6 

МТС MTSS 316,2 632 Покупать 11,2% 353,0 11,6% 0,2% -1,5% 9,2 8,6 4,8 4,8 

Mail.Ru Group MAIL 1 539 366 ▲ 0,0% 2 200 42,9% -0,7% -19,3% n/a n/a 19,8 n/a 

Сургутнефтегаз АП SNGSP 38,56 --- ► 17,4% 42,00 8,9% 0,6% 6,3% --- --- --- --- 

TCS Group TCSG 6 523 1 298 ▼ 1,3% 5 500 -15,7% 0,3% 267,3% 26,2 19,6 9,8 7,4 

Мосбиржа MOEX 170,0 387 ► 5,6% 165,0 -2,9% 0,0% 32,6% 14,7 15,1 2,7 2,7 

НЛМК NLMK 246,8 1 473 ► 8,8% 260,0 5,4% -0,3% 71,6% 6,7 7,1 4,7 6,3 

Сбербанк АП SBERP 278,3 --- На уровне рынка 6,7% 290,0 4,2% -0,2% 39,9% --- --- --- --- 

Интер РАО ЕЭС IRAO 4,394 458 ▲ 4,1% 5,500 25,2% -0,2% -27,0% 4,3 n/a 1,9 n/a 

АЛРОСА ALRS 129,75 953 ► 7,4% 125,00 -3,7% -0,9% 99,8% 17,7 9,6 10,0 6,1 

Северсталь CHMF 1 742 1 455 ► 6,7% 1 700 -2,4% -0,2% 94,8% 8,2 15,0 5,2 9,7 

ВТБ VTBR 0,0467 605 Активно покупать 3,0% 0,0674 44,2% 0,0% 23,1% 5,8 4,9 0,3 n/a 

Ростелеком АО RTKM 92,82 322 ► 5,4% 100,00 7,7% -0,7% 3,7% 8,2 8,2 4,3 3,9 

Фосагро PHOR 4 687 606 ► 6,3% 4 200 -10,4% -0,6% 79,4% 11,9 9,5 7,4 6,7 

Ozon Holdings OZON 3 951 806 ▲ 0,0% 4 800 21,5% -0,6% n/a n/a n/a n/a n/a 

Детский мир DSKY 139,14 102 ► 8,0% 150,00 7,8% 0,2% 20,9% 12,1 n/a 6,3 n/a 

Petropavlovsk POGR 22,61 88 Активно покупать 0,0% 39,00 72,5% -1,2% -40,5% n/a 9,1 5,2 4,5 

Транснефть АП TRNFP 158 600 --- ▼ 5,8% 150 000 -5,4% -1,2% 18,5% --- --- --- --- 

РУСАЛ RUAL 49,61 754 Активно покупать 0,0% 68,70 38,5% 4,3% 86,8% 13,5 3,0 17,9 5,6 

АФК Система AFKS 29,89 288 Покупать 1,0% 46,20 54,6% -0,2% 58,1% 18,7 15,3 4,4 3,8 

Аэрофлот AFLT 66,94 163 ► 0,0% 65,00 -2,9% -0,4% -24,2% n/a 38,9 39,0 5,3 

Татнефть АП TATNP 457,0 --- ▲ 4,9% 570,0 24,7% 0,0% -15,1% --- --- --- --- 

ММК MAGN 66,60 740 ▲ 5,9% 68,00 2,1% 1,7% 70,1% 5,2 8,7 3,4 4,7 

ПИК PIKK 1 024,0 675 ► 4,4% 1 090,0 6,4% -0,8% 125,2% 10,9 7,3 9,6 6,3 

РусГидро HYDR 0,796 349 ► 6,7% 0,880 10,5% -0,3% 6,7% 8,1 5,1 3,7 3,8 

Globaltrans GLTR 517,8 93 Активно покупать 14,4% 600,0 15,9% -0,9% n/a 8,8 10,0 4,8 5,3 

ФСК ЕЭС FEES 0,20 259 ► 7,9% 0,21 3,0% 0,2% 3,8% 4,3 3,7 3,6 3,5 

HeadHunter HHRU 3 348 168 ► 0,6% 2 900 -13,4% -0,3% n/a 75,9 35,2 38,5 24,0 

QIWI QIWI 769,0 48 ► 9,5% 850,0 10,5% -0,3% -41,1% 4,6 7,7 1,7 2,5 

ЛСР LSRG 758,0 78 ▲ 7,8% 920,0 21,4% -0,3% 3,5% 6,3 6,6 4,5 4,0 

Совкомфлот FLOT 87,58 208 ▲ 7,6% 110,00 25,6% -0,3% n/a 9,1 11,9 5,8 6,2 

МКБ CBOM 6,655 223 ► 1,7% 6,100 -8,3% -0,3% 14,9% 6,0 9,5 0,9 0,9 

Россети RSTI 1,296 262 ► 1,9% 1,400 8,0% -0,3% -19,3% 5,9 2,7 4,3 3,1 

Юнипро UPRO 2,736 173 Покупать 8,7% 3,170 15,9% -0,3% -3,5% 12,5 8,6 6,9 5,0 

MD Medical Group MDMG 795,6 60 ► 2,5% 843,0 6,0% -0,3% n/a 14,2 10,2 10,9 7,9 

Etalon Group ETLN 121,50 36 ▲ 9,9% 140,00 15,2% -0,3% 10,8% 17,5 5,7 5,3 3,9 

М.Видео MVID 630,8 113 ► 10,8% 700,0 11,0% -0,3% 41,4% 17,2 n/a 5,0 n/a 

Лента LNTA 238,90 117 ► 0,0% 250,00 4,6% -0,3% 28,3% 7,0 9,0 4,7 5,0 

Русагро AGRO 1 049 141 Покупать 8,5% 1 148 9,5% -0,3% 52,9% 5,1 6,8 6,3 7,0 

Энел Россия ENRU 0,818 29 ► 0,0% 0,800 -2,2% -0,3% -12,7% 7,7 19,0 5,6 6,3 

ТГК-1 TGKA 0,0110 42 ► 9,7% 0,0115 4,5% -0,3% -8,7% 5,3 22,0 3,0 3,4 

ОГК-2 OGKB 0,679 75 Активно покупать 8,8% 0,990 45,8% -0,3% -7,4% 6,0 n/a 3,6 n/a 

БСП BSPB 63,94 31 ► 5,5% 70,00 9,5% -0,3% 50,2% 2,6 3,1 0,3 0,3 

* P/BV для банков. Показатели P/E, P/BV и EV/EBITDA рассчитаны с учетом данных консенсус-прогнозов Reuters. Рекомендации «Открытие Брокер» 
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Otkritie © 2021 

АО «Открытие Брокер», лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
брокерской деятельности № 045-06097-100000, выдана ФКЦБ России 28.06.2002 (без ограничения 
срока действия). 

 

ПАО Банк «ФК Открытие», генеральная лицензия Банка России № 2209 от 24.11.2014. 

Предоставлено исключительно для личного использования лицом, получившим настоящий материал. 
Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены 
АО «Открытие Брокер» и ПАО Банк «ФК Открытие» (далее вместе «Компании»). 

 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер 
и основан на информации, которой располагают Компании на дату выхода аналитического отчета. 
Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже активов и не может 
рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компании не утверждают, что все 
приведенные сведения являются единственно верными. Компании не несут ответственности за 
использование информации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от 
любых сделок с активами, совершенных на основании данных, содержащихся в аналитическом отчете. 
Компании не берут на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальности 
содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом 
отчете данных действительности. 

Представленная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, ни при каких 
условиях, в том числе при внешнем совпадении ее содержания с требованиями нормативно-правовых 
актов, предъявляемых к индивидуальной инвестиционной рекомендации. Любое сходство 
представленной информации с индивидуальной инвестиционной рекомендацией является случайным. 
Какие-либо из указанных финансовых инструментов или операций могут не соответствовать Вашему 
инвестиционному профилю. Упомянутые в представленном сообщении операции и (или) финансовые 
инструменты ни при каких обстоятельствах не гарантируют доход, на который Вы, возможно, 
рассчитываете при условии использования предоставленной информации для принятия инвестиционных 
решений. «Открытие Брокер» не несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае 
совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в представленной 
информации. Во всех случаях определение соответствия финансового инструмента либо операции 
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и толерантности к риску является задачей 
инвестора. 

Аналитический отчет носит ознакомительный характер, представленная в нем информация не является 
гарантией или обещанием доходности вложений в будущем. Инвестирование в финансовые инструменты 
связано с высокой степенью рисков и не подразумевает каких-либо гарантий как по возврату основной 
инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов. Заявления любых лиц о возможном 
увеличении в будущем стоимости инвестированных средств могут рассматриваться не иначе как 
предположения. Инвестиции в активы сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной 
средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые 
могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут 
привести к тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от опережающих 
заявлений Компаний, содержащихся в аналитическом отчете. 
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