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Ключевые индикаторы 
Данные Reuters по состоянию на 09:39МСК  

 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Курс ЦБ USDRUB 74,098 +0,45% +0,3% 

USD/RUB 73,701 +0,16% -0,1% 

EUR/RUB 86,978 -0,04% -3,7% 

EUR/USD 1,1799 +0,00% -3,4% 

Золото ЦБ РФ, руб./гр. 4 307,56 +0,7% -3,4% 

Ключевая ставка ЦБ 6,50% +100 б.п. +225 б.п. 

UST 10Y 1,28% +1 б.п. +37 б.п. 

Russia 2047 3,64% 0 б.п. +50 б.п. 

ОФЗ-26230 7,10% 0 б.п. +63 б.п. 

Brent, $/баррель 74,84 +0,5% +44,5% 

Золото, $/тр. унцию 1 796,71 -0,0% -5,3% 

IMOEX 3 750,10 +0,0% +14,0% 

RTS 1 602,53 +0,4% +15,5% 

S&P 500 4 422,30 +0,2% +17,7% 

STOXX Europe 600 461,14 +0,0% +15,6% 

Shanghai Composite 3 463,35 -0,1% -0,3% 

Валютный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

DXY 92,613 -0,04% +3,0% 

GBP/USD 1,3826 +0,07% +1,1% 

USD/CNY 6,475 -0,12% -0,8% 

USD/JPY 110,22 -0,11% +6,8% 

CHF/USD 0,9157 -0,02% +3,5% 

AUD/USD 0,7372 -0,11% -4,2% 

USD/CAD 1,2549 +0,07% -1,4% 

NZD/USD 0,6989 -0,21% -2,7% 

 

Глобальный денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

LIBOR 3M USD 0,13% 0 б.п. -11 б.п. 

EURIBOR 3M EUR -0,56% 0 б.п. +1 б.п. 

LIBOR 3M GBP 0,07% 0 б.п. +5 б.п. 

LIBOR 3M JPY -0,08% 0 б.п. +1 б.п. 

U.S. Treasury 10Y 1,28% +1 б.п. +37 б.п. 

Bund 10Y -0,41% 0 б.п. +16 б.п. 

Gilt 10Y 0,58% +1 б.п. +38 б.п. 

Japan GB 10Y 0,02% +1 б.п. 0 б.п. 

 

Российский денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

RUONIA n/a n/a n/a 

MOSPRIME 1M 6,72% +39 б.п. +198 б.п. 

MOSPRIME 3M 7,13% +31 б.п. +221 б.п. 

MOSPRIME 6M 7,24% +34 б.п. +233 б.п. 

NDF USDRUB 3M 6,12% 0 б.п. +242 б.п. 

NDF USDRUB 6M 6,36% 0 б.п. +256 б.п. 

NDF USDRUB 12M 6,67% +16 б.п. +264 б.п. 

Главное 
 Внешний фон перед стартом торгов в России слабо позитивный. Ждём 

небольшого снижения российского рынка в начале дня, но ситуация может 
довольно быстро исправиться 

 В первой половине понедельника акции РФ торговались с оглядкой на 
провал китайских индексов. Вторая половина дня оказалась удачней за 
счёт металлов и нефти, которая ликвидировала свои потери 

 «Русгаро» в II кв. 2021 г. увеличила выручку на 45% г/г до 57,26 млрд руб. 
Можем повысить целевую цену акций компании на публикации 
финансовой отчетности за I полугодие 

 «Лента» в I полугодии 2021 г. маржинально увеличила выручку на 0,5% до 
218,1 млрд рублей, чистая прибыль упала на 42,7% до 5,11 млрд рублей 

 Американские индексы завершили день на рекордных значениях. 
Надежды связаны с отчётностью крупнейших IT-компаний, которые 
публикуют отчеты на текущей неделе 

 Amazon может начать принимать платежи в биткойнах до конца года. 
Новость вызвала бурный рост криптовалюты 

 Отчет Lockheed Martin вышел лучше ожиданий. Компания повысила 
прогноз по EPS 

 

Российский фондовый рынок 
Внешний фон перед стартом торгов в России слабо позитивный. Впрочем, 
нефть торгуется в плюсе, а вот промышленные металлы демонстрируют 
разнонаправленную динамику. Азиатские рынки преимущественно торгуются в 
плюсе, хотя в Китае и Гонконге преобладают продажи на внутренних факторах. 
Индекс доллара демонстрировал слабую волатильность. Однако валюты риска 
всё же были под давлением и теряли до 0,2% в AUD и NZD. Рубль также слабел 
на утренних торгах. Ждём небольшого снижения российского рынка в начале 
дня, но ситуация может довольно быстро исправиться. В США в 15:30 мск 
статистика заказов на товары длительного пользования. Ожидается, что их 
объём вырос за июнь на 2,1%. Далее индексы цен на жильё в США. Ожидается, 
что сводный индекс S&P/CS 20 крупнейших городских образований покажет 
годовой прирост на уровне 16,3%. Далее индекс потребительского доверия от 
Conference Board (США). Закроет день статистика по запасам нефти и 
нефтепродуктов от API. В России выйдет операционная отчётность «РусАл» и 
En+ Group. Также операционную отчётность опубликует Polymetal. «Интер 
РАО» отчитается по РСБУ за II квартал. 

По итогам торгов 26 июля индекс МосБиржи — 3750,10 п. (+0,4%), а РТС — 
1602,53 п. (+0,4%). Объём торгов на основной секции Московской Биржи 

составил 52,211 млрд рублей. В первой половине дня отечественный рынок 
торговался с оглядкой на провал китайских индексов. Поводом для столь 
жёсткой посадки рынка Поднебесной стали, как локальные новости о 
продолжающемся давлении на «плохие» практики технологичных гигантов, так 
и очередные признаки дальнейшей деградации отношений с США. Однако 
вторая половина дня оказалась удачней за счёт нефти, которая ликвидировала 
свои потери и положительной динамики металлов. 

7 отраслевых индексов выросло и 3 упали. Индекс строительных компаний 

показал самый сильный рост на 1,99%, а аутсайдером стал потребительский 
сектор, хотя и потерял всего 0,11%. 

Чистая прибыль банков в июне составила 204 млрд рублей, что из-за 

отрицательной валютной переоценки на 5,6% ниже показателя мая, сообщил 
ЦБ РФ. По итогам полугодия прибыль банков выросла почти в 2 раза по 
сравнению с прошлым годом до 1,2 трлн рублей, в основном благодаря росту 
бизнеса и снижению расходов на резервы. В июне розничное кредитование 
продолжило активно расти, сильнее всего, в ипотеке где рост составил 3% 
месяц к месяцу. Акции Сбербанка позитивно отреагировали на 
опубликованный отчет. К тому же Банк России повысил верхнюю границу 

прогнозной прибыли банковского сектора в текущем году: раньше ожидал около 
2 трлн рублей, теперь ожидает свыше 2 трлн рублей. 

Андрей Кочетков 
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Российский долговой рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Russia 2022 0,48% +1 б.п. -49 б.п. 

Russia 2030 1,58% 0 б.п. -6 б.п. 

Russia 2047 3,64% 0 б.п. +50 б.п. 

ОФЗ-26205 6,77% 0 б.п. +192 б.п. 

ОФЗ-26223 6,82% 0 б.п. +181 б.п. 

ОФЗ-26230 7,10% 0 б.п. +63 б.п. 

 
Рынки акций 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

IMOEX 3 750,10 +0,00% +14,0% 

RTS 1 602,53 +0,42% +15,5% 

S&P 500 4 422,30 +0,24% +17,7% 

STOXX Europe 600 461,14 +0,00% +15,6% 

Shanghai Composite 3 463,35 -0,12% -0,3% 

Nikkei 225 27 833,29 +1,04% +1,4% 

FTSE 100 7 025,43 -0,03% +8,7% 

DAX 30 15 618,98 +0,00% +13,9% 

Bovespa 126 003,9 +0,76% +5,9% 

BSE Sensex 52 931,98 +0,15% +10,8% 

MSCI World 3 080,40 +0,26% +14,5% 

MSCI EM 1 279,99 -2,39% -0,9% 

VIX 17,58 +0,38 пт -5,17 пт 

RVI 22,40 -0,74 пт -10,61 пт 

 
Товарные рынки 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Bloomberg Commodity 96,67 +0,03% +23,9% 

Brent, $/баррель 74,84 +0,46% +44,5% 

WTI, $/баррель 72,15 +0,33% +48,7% 

Urals, $/баррель 71,78 +0,00% +40,8% 

Пр. газ (US), $/10 mBTU 4,094 -0,20% +61,2% 

Золото, $/тр. унцию 1 796,71 -0,03% -5,3% 

Серебро, $/тр. унцию 25,16 -0,02% -4,5% 

Палладий, $/тр. унцию 2 638,02 -0,72% +7,8% 

Платина, $/тр. унцию 1 058,95 -0,49% -0,7% 

Никель, $/тонну 19 717,00 +1,78% +18,7% 

Медь, $/тонну 9 809,50 +3,08% +26,3% 

Алюминий, $/тонну 2 519,00 +0,66% +27,3% 

Железная руда (КНР), $/т 90,00 -0,40% +38,1% 

HRC1 (сталь, США), $/т 90,00 +0,06% +77,2% 

Пшеница, центов/бушель 677,75 +0,11% +5,8% 

BTC/USD 37 106,62 -1,66% +28,0% 

 

«Русгаро» в II кв. 2021 г. увеличила выручку на 45% г/г до 
57,26 млрд рублей 

AGRO, покупать, ₽1148 

Событие: В II кв. 2021 г. консолидированная выручка «Русагро» до 

межсегментных элиминаций выросла на 45% г/г — до 57,26 млрд руб. Все 
бизнес-сегменты «Русагро», кроме сахарного (-14% г/г), показали увеличение. 
По сравнению с предыдущим кварталом рост выручки составил 13% 
Наибольший относительный рост в размере 73% показал масложировой 
сегмент, который обеспечил 81% всего изменения. Основу положительной 
динамики заложил рост средней цены реализации, который составил 131% г/г 
до 112,4 руб./кг в масложировом сегменте, 26% г/г до 154,8 руб./кг в мясном 
сегменте, 57% г/г до 42,4 руб./кг в сахарном сегменте. Средняя цена 
реализации в сельхоз сегменте незначительно снизилась, на 2% г/г до 12,6 
руб./кг. В Объемы продаж в масложировом сегменте составили 449 тыс. тонн, 
+4% г/г, в мясном — до 62 тыс. тонн, +6% г/г, и 303 тыс. тонн в сельхозсегменте, 
+53% г/г. Заметно упали объемы реализации сахара, на 46% г/г до 160 тыс. 
тонн, что преимущественно связано с эффектом очень высокой базы в II кв. 
2020. 

Наш взгляд: Сильные операционные результаты. Локомотивом роста 

выступает в целом благоприятная глобальная ценовая конъюнктура по 
широкому спектру сельхозтоваров. Это позволяет ожидать особенно сильные 
финансовые результаты, которые подкрепляют нашу рекомендацию 
«ПОКУПАТЬ» ГДР «Русагро». Наша целевая цена составляет 1 148 рублей за 
ГДР и может быть пересмотрена на основе финансовой отчетности за I 
полугодие 2021 года. В частности, мы базировали свою оценку ГДР компании 
на прогнозе годовой EBITDA в 2021 году на уровне 35 млрд рублей и 
мультипликаторе EV/EBITDA = 6х. В I квартале компания уже заработала 11,17 
млрд рублей EBITDA и уже, очевидно, что наша оценка по году, 
спрогнозированная в январе 2021, будет существенно превышена. 

Антон Затолокин 

«Лента» в I полугодии 2021 г. маржинально увеличила 
выручку на 0,5%, но чистая прибыль упала на 42,7% 

LNTA, N/R 

Событие: Выручка ритейлера «Лента» в I полугодии 2021 года выросла на 

0,7% по сравнению с аналогичным показателем за 2020 года, до 218,09 млрд 
рублей. В частности, розничная выручка увеличилась на 0,7%, до 214,91 млрд 
рублей. Сопоставимые продажи (LFL) снизились на 0,7% г/г за счёт падения 
трафика на 2,1% при росте среднего чека на 1,4%. EBITDA (здесь и далее 
МСФО 17) в I полугодии сократилась на 20,8% г/г, до 17,472 млрд рублей, 
рентабельность EBITDA составила 8% по сравнению с 10,2% годом ранее. 
Операционная прибыль рухнула на 33,2%, до 9,845 млрд рублей. Чистая 
прибыль упала на 42,7%, до 5,363 млрд рублей. Отношение чистого долга к 
EBITDA (за последние 12 месяцев) составило 1,7x по состоянию на 30 июня 
2021 года. 

Наш взгляд: Пока «Ленте» не удается переломить негативные тренды. 

Происходит общий для отрасли рост затрат при незначительном росте 
выручки, отчасти из-за эффекта высокой базы прошлого года. Компания 
значительно позже конкурентов начинает развивать сегмент магазинов «у 
дома», онлайн-продажи. Потребуется много ресурсов и времени, чтобы 
переломить ситуацию. У «Ленты» для этого есть поддержка от сильного 
акционера, «Севергрупп», который приобрел контроль над ритейлером в 2019. 
Но пока это сделать не удаётся. У основных конкурентов, а именно «Магнита» 
и X5 Retail Group дела идут заметно лучше, продажи растут даже несмотря на 
«высокую базу» прошлого года. 

Антон Затолокин 

Зарубежный фондовый рынок 
Американские индексы завершили день на рекордных значениях. Надежды 
связаны с отчётностью крупнейших IT-компаний, которые предоставят свои 
результаты на текущей неделе. Кроме того, в свете распространения COVID-
19-Delta ФРС может применить более мягкую риторику, так как экономике 
может потребоваться поддержка на более длительном горизонте. Из 
статистики дня отметим падение продаж нового жилья в июне на 6,6% до 676 
тыс. в годовом пересчёте. Некоторая слабость рынка недвижимости может 
быть связана с весьма высокими темпами роста цен. 
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Лидеры/отстающие индекса S&P500 

 

Лидеры/отстающие индекса Мосбиржи 

 

Лидеры/отстающие индекса DAX 

 

 

Производитель игрушек Hasbro Inc. (+12,24%) удивил рынок прибылью более 

чем в два раза больше ожиданий и ростом выручки. 

Tesla (+2,21%) отчиталась о росте прибыли в II квартале до $1,14 млрд с $104 

млн годом ранее. Выручка увеличилась на 98% до $11,96 млрд. Дефицит 
микросхем остаётся проблемой, сдерживающей производство и пока это не 
зависит от действий самой компании. 

American Airlines (+4,15%) неожиданно заявила о том, что может сократить 

число рейсов из-за дефицита топлива в ряде аэропортов. Менеджмент 
компании призвал своих пилотов более экономно подходить к вопросу 
расходования авиатоплива. 

В разрезе секторов 4 отраслевых индекса снизились, 1 остался без изменений 
и 6 выросли. Самым слабым был сектор здравоохранения (-0,62%), а самым 
сильным оказался индекс энергетики (+2,5%). 

Андрей Кочетков 

Amazon может начать принимать платежи в биткойнах до 
конца года 
AMZN, $3800 

Событие: По сообщениям в СМИ, Amazon собирается принимать платежи в 

биткойнах до конца года и изучает вариант запуска собственного токена на 
следующий год. 

Наш взгляд: По данным издания City A.M. со ссылкой на неустановленного 

инсайдера, Amazon работает над этим планом с 2019 года. Ожидается, что 
после биткойна гигант электронной коммерции будет принимать эфириум, 
кардано и Bitcoin Cash, прежде чем компания предоставит возможность приема 
еще восьми популярных криптовалют в интернете. Мы скептически относимся 
к данной новости, и возможно, это лишь слухи, однако спекулянты подняли 
стоимость биткоина на 12%. 

Иван Авсейко 

Отчет Lockheed Martin вышел лучше ожиданий 
LMT, $394 

Событие: Компания заработала выручку в $17 млрд (+ 5,0% г/г), что на $100 

млн больше прогноза. 

EPS за 2 квартал составил $7,13, что на $0,61 больше прогноза. Выручка по 
сегментам: Аэронавтика + 3%; Ракеты и контроль огня + 5%; Ротационные 
системы и системы миссий + 5%; Космос + 10%. 

Наш взгляд: При этом компания дала повышательный прогноз на полный 2021-

й финансовый год — чистая выручка $67,3–68,7 млрд против консенсуса в $68,3 
млрд. Разводненная EPS в размере $26,7–27 против консенсуса в $26,6 и 
предыдущего прогноза в $26,4–26,7. В целом, неплохой результат, впрочем, 
никаких сюрпризов мы и не ждали, хотя рынок, вероятно, ожидал большего 
роста прогноза — акции показывают умеренное снижение по факту выхода 
отчета. Lockheed Martin качественный бизнес как в случае получения 
дивидендного дохода, таки и роста стоимость акций при увеличении 
оборонного заказа, что при дальнейшем противостоянии США и Китая весьма 
вероятно. Мы не планируем менять цель и рекомендацию в идеи LMT. 

Иван Авсейко 
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Центральные ожидания рынков 
Дата Событие Ожидания Важность 

26 

июля Продажи новых домов в США, июнь 800K $ $ 

 
Индексы уверенности бизнеса в Германии от 

IFO, июль  $ $ 

27 

июля Денежная масса M3 в Еврозоне, июнь 8,2% г/г $ $ $ 

 
Заказы на товары длительного пользования в 

США, июнь 2,3% $ $ $ 

 
Индексы цен на недвижимость в США от S&P 

CS, май  $ 

28 

июля 

Индексы потребительской уверенности во 

Франции и Германии, июль  $ $ 

 
Индексы уверенности потребителей и 

производителей в Италии, июль  $ $ 

 
Индекс потребительской уверенности в США, 

июнь 125,5 $ $ 

 Оптовые запасы в США, июнь 1,1% м/м $ $ 

 
Заседание ФРС США 

0-0,25% 

годовых $ $ $ $ 

29 

июля Потребительские цены в Германии, июль 3,2% г/г $ $ 

 Рынок труда в Германии, июль  $ $ 

 
Индексы уверенности потребителей и 

производителей в Еврозоне, июль  $ $ 

 ВВП США, 2 квартал 8,5% $ $ $ $ 

30 

июля Рынок труда в России, июль 4,8% $ 

 Розничные продажи в России, июль 11,8% $ $ 

 Строительство в России, июль 4,8% $ 

 Расходы потребителей во Франции, июнь  $ 

 ВВП стран Еврозоны, 2 квартал  $ $ $ 

 Рынок труда Еврозоны, июнь  $ $ $ 

 Инфляция в Еврозоне, июнь  $ $ 

 Расходы и доходы населения в США, июнь  $ $ $ 

 
Индексы экономической активности в США от 

Университета Мичигана, июль 80,8 $ $ $ 

 
Индекс менеджеров по закупкам в Чикаго, 

июль 80,9 $ $ $ 

31 

июля 

Индексы менеджеров по закупкам в Китае, 

июль  $ $ $ 

2 

августа 

Индекс менеджеров по закупкам в Китае от 

Caixin, июль 51 $ $ $ 

 
Публикация Доклада о денежно-кредитной 

политике Банка России  $ $ 

 
Индекс менеджеров по закупкам вот IHS 

Markit, июль  $ $ $ 

 
Индексы экономической активности в США 

ISM, июль  $ $ 

 Расходы на строительство в США 0,5% м/м $ $ 

3 

августа 

Заказы на промышленные товары в США, 

июнь  $ $ $ 

4 

августа 

Индекс менеджеров по закупкам в Китае в 

сфере услуг от Caixin, июль  $ $ 

 
Экономическая активность в секторе услуг от 

IHS Markit и ISM (в США), июль  $ $ $ 

5 

августа Инфляция в России, июль  $ $ $ 

 
Промпроизводство во Франции и Германии, 

июль  $ $ $ 

 
Заседание Банка Англии 

0,1% 

годовых $ $ 

 Торговый баланс США, июнь -$71 млрд $ $ 

6 

августа Промпроизводство в Испании и Италии, июль  $ $ 
 

Предстоящие корпоративные события 
Дата Событие Ожидания Важность 

26 

июля Philips, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

€0,71 $ 

 
LVMH, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

€6,078 $ $ 

 
Lockheed Martin, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$6,533 $ $ 

 
Tesla, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$0,974 $ $ $ $ 

27 

июля UPS, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$2,825 $ $ 

 
MMM, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$2,273 $ 

 
MSCI, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$2,302 $ $ 

 
General Electric, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$0,035 $ $ 

 
Boston Scientific, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

$0,372 $ 

 
Alphabet, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$19,343 $ $ $ $ 

 
Visa, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$1,348 $ $ $ 

 
Apple, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$1,011 $ $ $ $ 

 
AMD, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$0,54 $ $ 

 
Enphase, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$0,424 $ $ 

 
Microsoft, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$1,921 $ $ $ $ 

28 

июля Юнипро, квартальный отчёт (до откр. рынка)  $ 

 

Yandex, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

29,79 

руб. $ $ $ 

 

Новатек, квартальный отчёт 

EPS 

28,841 

руб. $ $ 

 
Pfizer, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$0,988 $ $ $ 

 
McDonalds, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$2,105 $ $ 

 
Bristol-Myers, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$1,889 $ 

 
Shopify, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

$0,981 $ $ $ 

 
Boeing, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS $-

0,794 $ $ $ 

 

VALE, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

7,354 

BRL $ $ 

 
Paypal, квартальный отчёт (после закр. рынка) 

EPS 

$1,123 $ $ $ 

 
Qualcomm, квартальный отчёт (после закр. 

рынка) 

EPS 

$1,687 $ $ 

 
Facebook, квартальный отчёт (после закр. 

рынка) 

EPS 

$3,021 $ $ $ $ 

 
ServiceNow, квартальный отчёт (после закр. 

рынка) 

EPS 

$1,206 $ $ 

29 

июля 
Сбербанк, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

12,453 

руб. $ $ $ 

 Mail.ru, квартальный отчёт  (до откр. рынка)  $ 

 

Samsung, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

1256,51

9 KRW $ $ 

 Credit Suisse, квартальный отчёт (до откр. 

рынка) 

EPS 

0,343 

CHF $ $ 

 
Volkswagen, квартальный отчёт (до откр. рынка) 

EPS 

€6,895 $ $ $ 
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Ликвидные российские акции 

Акция Тикер Цена, RUB 
Капитализация, 

млрд RUB 
Рекомендация 

Ожидаемая 
дивидендная 
доходность 

Цель, RUB Upside 
Изменение P/E EV/EBITDA* 

1D 1Y 20E 21E 20E 21E 

Сбербанк АО SBER 303,34 6 802 На уровне рынка 6,2% 309,50 2,0% 2,1% 39,9% 7,1 6,8 1,2 n/a 

Газпром GAZP 281,05 6 619 Покупать 4,5% 317,80 13,1% 0,0% 51,9% 9,5 4,2 6,4 4,2 

ЛУКОЙЛ LKOH 6 405 4 398 ► 4,0% 6 500 1,5% -1,1% 27,8% 20,1 7,2 5,3 3,8 

Яндекс YNDX 5 155 1 833 ► 0,0% 4 700 -8,8% 0,7% 25,0% 122,3 38,2 54,3 21,7 

ГМК Норильский никель GMKN 25 180 3 959 ▲ 6,5% 28 000 11,2% 0,0% 27,2% 16,1 7,5 6,1 5,5 

НОВАТЭК NVTK 1 566 4 710 ► 2,3% 1 500 -4,2% 0,8% 44,7% 28,5 13,5 21,9 13,9 

Polymetal International POLY 1 558 731 ► 6,1% 1 650 5,9% 0,4% -13,5% 9,2 8,4 6,6 6,2 

Полюс PLZL 13 724 1 865 ► 4,6% 15 300 11,5% 0,4% -20,4% 10,2 8,6 7,3 6,4 

Роснефть ROSN 552,7 5 825 ► 1,3% 550,0 -0,5% 0,6% 54,3% 11,6 5,3 8,2 4,1 

Магнит MGNT 5 215 530 ► 9,4% 5 500 5,5% 1,8% 9,7% 15,4 11,8 5,8 5,4 

Татнефть АО TATN 489,8 1 122 ▲ 4,5% 600,0 22,5% -0,2% -12,7% 8,9 5,5 5,3 3,6 

Сургутнефтегаз АО SNGS 32,50 1 447 ► 2,2% 35,00 7,7% -0,9% -14,1% 1,7 3,4 0,1 0,1 

X5 Retail Group FIVE 2 330 629 ▲ 7,9% 2 700 15,9% -0,6% -16,2% 19,7 14,0 5,7 5,6 

МТС MTSS 319,4 634 Покупать 11,1% 353,0 10,5% 0,3% -1,2% 9,2 8,6 4,8 4,8 

Mail.Ru Group MAIL 1 544 366 ▲ 0,0% 2 200 42,5% 0,1% -19,4% n/a n/a 19,9 n/a 

Сургутнефтегаз АП SNGSP 38,43 --- ► 17,5% 42,00 9,3% -0,5% 4,8% --- --- --- --- 

TCS Group TCSG 6 660 1 320 ▼ 1,3% 5 500 -17,4% 1,7% 263,5% 26,7 20,0 10,0 7,6 

Мосбиржа MOEX 171,1 388 ► 5,5% 165,0 -3,5% 0,2% 29,6% 14,8 15,2 2,7 2,7 

НЛМК NLMK 248,8 1 486 ► 8,7% 260,0 4,5% 0,9% 70,8% 6,7 7,2 4,7 6,4 

Сбербанк АП SBERP 285,0 --- На уровне рынка 6,6% 290,0 1,8% 2,0% 41,6% --- --- --- --- 

Интер РАО ЕЭС IRAO 4,381 455 ▲ 4,1% 5,500 25,6% -0,7% -26,4% 4,3 n/a 1,9 n/a 

АЛРОСА ALRS 130,35 961 ► 7,3% 125,00 -4,1% 0,8% 95,5% 17,8 9,6 10,1 6,2 

Северсталь CHMF 1 749 1 461 ► 6,7% 1 700 -2,8% 0,4% 92,2% 8,3 15,1 5,2 9,8 

ВТБ VTBR 0,0466 601 Активно покупать 3,0% 0,0674 44,7% -0,8% 18,8% 5,7 4,8 0,3 n/a 

Ростелеком АО RTKM 93,62 324 ► 5,3% 100,00 6,8% 0,8% 4,0% 8,2 8,3 4,3 3,9 

Фосагро PHOR 4 703 607 ► 6,3% 4 200 -10,7% 0,1% 79,5% 11,9 9,5 7,4 6,7 

Ozon Holdings OZON 3 875 790 ▲ 0,0% 4 800 23,9% -2,7% n/a n/a n/a n/a n/a 

Детский мир DSKY 137,96 101 ► 8,1% 150,00 8,7% -1,0% 19,9% 12,0 n/a 6,2 n/a 

Petropavlovsk POGR 22,65 87 Активно покупать 0,0% 39,00 72,2% -0,6% -38,8% n/a 9,0 5,2 4,5 

Транснефть АП TRNFP 160 250 --- ▼ 5,8% 150 000 -6,4% 0,9% 18,5% --- --- --- --- 

РУСАЛ RUAL 49,40 755 Активно покупать 0,0% 68,70 39,1% 0,2% 83,1% 13,5 3,0 18,0 5,7 

АФК Система AFKS 30,17 290 Покупать 1,0% 46,20 53,1% 0,7% 58,3% 18,8 15,3 4,4 3,8 

Аэрофлот AFLT 66,40 162 ► 0,0% 65,00 -2,1% -1,2% -24,2% n/a 38,4 38,9 5,3 

Татнефть АП TATNP 458,0 --- ▲ 4,9% 570,0 24,5% -0,8% -14,9% --- --- --- --- 

ММК MAGN 67,18 749 ▲ 5,9% 68,00 1,2% 1,2% 71,7% 5,3 8,8 3,4 4,8 

ПИК PIKK 1 059,8 699 ► 4,3% 1 090,0 2,8% 3,4% 128,6% 11,3 7,6 9,9 6,5 

РусГидро HYDR 0,801 352 ► 6,6% 0,880 9,9% 0,8% 7,5% 8,2 5,1 3,7 3,9 

Globaltrans GLTR 529,5 95 Активно покупать 14,1% 600,0 13,3% 1,4% n/a 9,0 9,5 4,9 5,2 

ФСК ЕЭС FEES 0,20 258 ► 8,0% 0,21 3,5% -0,5% 2,7% 4,3 3,7 3,6 3,5 

HeadHunter HHRU 3 186 160 ► 0,6% 2 900 -9,0% -0,3% n/a 72,6 33,7 36,9 23,0 

QIWI QIWI 760,0 48 ► 9,6% 850,0 11,8% -0,3% -42,0% 4,6 7,6 1,7 2,5 

ЛСР LSRG 752,4 77 ▲ 7,8% 920,0 22,3% -0,3% 2,4% 6,3 6,5 4,4 4,0 

Совкомфлот FLOT 87,10 207 ▲ 7,6% 110,00 26,3% -0,3% n/a 9,1 11,9 5,8 6,2 

МКБ CBOM 6,670 222 ► 1,6% 6,100 -8,5% -0,3% 14,5% 6,0 9,5 0,8 0,9 

Россети RSTI 1,306 264 ► 1,9% 1,400 7,2% -0,3% -18,5% 6,0 2,7 4,3 3,2 

Юнипро UPRO 2,730 172 Покупать 8,7% 3,170 16,1% -0,3% -3,1% 12,5 8,6 6,8 5,0 

MD Medical Group MDMG 772,1 57 ► 2,6% 843,0 9,2% -0,3% n/a 13,7 9,8 10,5 7,6 

Etalon Group ETLN 121,88 36 ▲ 9,8% 140,00 14,9% -0,3% 8,8% 17,6 5,8 5,3 3,9 

М.Видео MVID 628,9 113 ► 10,8% 700,0 11,3% -0,3% 41,8% 17,1 n/a 5,0 n/a 

Лента LNTA 233,70 113 ► 0,0% 250,00 7,0% -0,3% 16,9% 6,8 9,0 4,7 5,0 

Русагро AGRO 1 090 145 Покупать 8,2% 1 148 5,3% -0,3% 54,9% 5,3 7,0 6,5 7,0 

Энел Россия ENRU 0,812 29 ► 0,0% 0,800 -1,5% -0,3% -13,0% 7,7 18,9 5,5 6,3 

ТГК-1 TGKA 0,0110 42 ► 9,7% 0,0115 4,4% -0,3% -8,7% 5,3 22,0 3,0 3,4 

ОГК-2 OGKB 0,682 75 Активно покупать 8,8% 0,990 45,2% -0,3% -7,0% 6,0 n/a 3,6 n/a 

БСП BSPB 64,36 31 ► 5,4% 70,00 8,8% -0,3% 50,7% 2,6 3,1 0,3 0,3 

* P/BV для банков. Показатели P/E, P/BV и EV/EBITDA рассчитаны с учетом данных консенсус-прогнозов Reuters. Рекомендации «Открытие Брокер» 
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Otkritie © 2021 

АО «Открытие Брокер», лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
брокерской деятельности № 045-06097-100000, выдана ФКЦБ России 28.06.2002 (без ограничения 
срока действия). 

 

ПАО Банк «ФК Открытие», генеральная лицензия Банка России № 2209 от 24.11.2014. 

Предоставлено исключительно для личного использования лицом, получившим настоящий материал. 
Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены 
АО «Открытие Брокер» и ПАО Банк «ФК Открытие» (далее вместе «Компании»). 

 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер 
и основан на информации, которой располагают Компании на дату выхода аналитического отчета. 
Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже активов и не может 
рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компании не утверждают, что все 
приведенные сведения являются единственно верными. Компании не несут ответственности за 
использование информации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от 
любых сделок с активами, совершенных на основании данных, содержащихся в аналитическом отчете. 
Компании не берут на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальности 
содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом 
отчете данных действительности. 

Представленная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, ни при каких 
условиях, в том числе при внешнем совпадении ее содержания с требованиями нормативно-правовых 
актов, предъявляемых к индивидуальной инвестиционной рекомендации. Любое сходство 
представленной информации с индивидуальной инвестиционной рекомендацией является случайным. 
Какие-либо из указанных финансовых инструментов или операций могут не соответствовать Вашему 
инвестиционному профилю. Упомянутые в представленном сообщении операции и (или) финансовые 
инструменты ни при каких обстоятельствах не гарантируют доход, на который Вы, возможно, 
рассчитываете при условии использования предоставленной информации для принятия инвестиционных 
решений. «Открытие Брокер» не несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае 
совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в представленной 
информации. Во всех случаях определение соответствия финансового инструмента либо операции 
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и толерантности к риску является задачей 
инвестора. 

Аналитический отчет носит ознакомительный характер, представленная в нем информация не является 
гарантией или обещанием доходности вложений в будущем. Инвестирование в финансовые инструменты 
связано с высокой степенью рисков и не подразумевает каких-либо гарантий как по возврату основной 
инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов. Заявления любых лиц о возможном 
увеличении в будущем стоимости инвестированных средств могут рассматриваться не иначе как 
предположения. Инвестиции в активы сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной 
средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые 
могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут 
привести к тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от опережающих 
заявлений Компаний, содержащихся в аналитическом отчете. 
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