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Ключевые индикаторы 
Данные Reuters по состоянию на 09:58МСК  

 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Курс ЦБ USDRUB 73,7579 -0,13% -0,2% 

USD/RUB 73,69 +0,17% -0,1% 

EUR/RUB 89,4229 +0,20% -1,0% 

EUR/USD 1,2127 -0,01% -0,7% 

Золото ЦБ РФ, руб./гр. 4 367,35 -0,2% -2,1% 

Ключевая ставка ЦБ 4,25% 0 б.п. 0 б.п. 

UST 10Y 1,16% 0 б.п. +24 б.п. 

Russia 2047 3,37% -2 б.п. +24 б.п. 

ОФЗ-26230 6,90% -3 б.п. +43 б.п. 

Brent, $/баррель 60,72 -0,7% +17,2% 

Золото, $/тр. унцию 1 822,34 -0,2% -3,9% 

IMOEX 3 414,32 +2,1% +3,8% 

RTS 1 461,33 +0,9% +5,3% 

S&P 500 3 916,38 +0,2% +4,3% 

STOXX Europe 600 411,35 +0,0% +3,1% 

Shanghai Composite 3 655,09 +1,4% +5,2% 

Валютный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

DXY 90,463 +0,05% +0,6% 

GBP/USD 1,3797 -0,13% +0,9% 

USD/CNY 6,4542 +0,00% -1,1% 

USD/JPY 104,84 +0,11% +1,5% 

CHF/USD 0,8903 +0,03% +0,6% 

AUD/USD 0,7744 -0,09% +0,6% 

USD/CAD 1,2721 +0,15% -0,1% 

NZD/USD 0,7218 -0,10% +0,5% 

 

Глобальный денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

LIBOR 3M USD 0,20% 0 б.п. -4 б.п. 

EURIBOR 3M EUR -0,55% 0 б.п. +2 б.п. 

LIBOR 3M GBP 0,05% 0 б.п. +3 б.п. 

LIBOR 3M JPY -0,09% 0 б.п. -1 б.п. 

U.S. Treasury 10Y 1,16% 0 б.п. +24 б.п. 

Bund 10Y -0,46% 0 б.п. +12 б.п. 

Gilt 10Y 0,47% 0 б.п. +27 б.п. 

Japan GB 10Y 0,07% 0 б.п. +4 б.п. 

 

Российский денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

RUONIA 4,09% -7 б.п. -18 б.п. 

MOSPRIME 1M 4,65% -2 б.п. -9 б.п. 

MOSPRIME 3M 4,86% -3 б.п. -6 б.п. 

MOSPRIME 6M 4,93% 0 б.п. +2 б.п. 

NDF USDRUB 3M 3,99% +2 б.п. +29 б.п. 

NDF USDRUB 6M 4,10% +2 б.п. +30 б.п. 

NDF USDRUB 12M 4,25% -8 б.п. +22 б.п. 

Главное 
 Внешний фон перед стартом торгов в России слабо негативный 

 «Роснефть» опубликует финансовые результаты за 4 квартала 2020 г. 

 «Интер РАО» потеряла почти 0,7% капитализации 

 «Черкизово» в 2020 г. двукратно увеличила чистую прибыль, может 
выплатить финальные дивиденды в размере 134 руб/акц 

 Группа НЛМК увеличила EBITDA в IV квартале 2020 г. на 54% кв/кв, может 
выплатить 7,25 руб. итоговых дивидендов 

 Американские индексы завершили четверг разнонаправленно 

 Walt Disney на постмаркете рапортовал о прибыли и выручке выше 
ожиданий 

 General Motors сообщил о дефиците полупроводников 

 Акции производителей каннабиса получили новый импульс 
 

Российский фондовый рынок 
Внешний фон перед стартом торгов в России слабо негативный. Нефть 
дешевеет, а контракты на промышленные металлы демонстрируют 
разнонаправленное движение. Сырьевые валюты преимущественно под 
небольшим давлением. На работающих азиатских фондовых площадках также 
преобладают продажи. В начале дня российский рынок может уйти в минус, а 
рубль немного ослабнуть. «Роснефть» опубликует финансовые результаты за 
4 квартала 2020 г. 

По итогам торгов 11 февраля индекс МосБиржи вырос на 0,43% до 3414,32 
п., а РТС поднялся на 0,9% до 1461,33 п. В течение дня отечественный рынок 

чутко реагировал на изменение цены на нефть и настроения на внешних 
площадках. Brent уходила под $61 за баррель, но смогла ликвидировать часть 
потерь. Впрочем, это также было недолго, поскольку к полуночи в Москве Brent 
ушла к $60,80. Европейские индексы провели далеко не лучший день, но 
германский DAX смог подрасти на 0,77%, хотя в Лондоне и Париже индексы 
упали. В США торги начинались позитивно, но затем индексы ушли в минус, а 
закрыли день разнонаправленно, хотя данное обстоятельство российские 
инвесторы смогут отыграть уже в пятницу. Активность была весьма скромной. 
По итогам регулярной сессии объём сделок на основной секции Московской 
Биржи составил лишь 56,566 млрд рублей, что более чем на четверть меньше 
предыдущего дня. Сектор нефти и газа смог подняться на 0,55% за счёт своих 
лидеров «Роснефти» (+1,94%) и «ЛУКОЙЛ» (+1,32%). Сектор химии и 
нефтехимии оказался лидером дня с ростом на 0,83% во многом благодаря 
бумагам «ФосАгро», которые выросли на 1,3%. Потери были в 
электроэнергетике (-0,8%) и телекоммуникациях (-0,43%). 

«Интер РАО» потеряла почти 0,7% капитализации. Компания снизила 
выработку электроэнергии в 2020 году на 18,5%, а прибыль по РСБУ упала на 
8,8% до 19,87 млрд рублей. Отметим падение расписок TCS Group на 1,92% 
после того, как свершилось их включение в MSCI Russia. По сути, на текущий 
момент новых ярких идей в бумаге нет. Также подешевели бумаги OZON 
Holdings на 1,45%. В последнее время её разогревали на аналогичных 
ожиданиях, но возможность реального включения в MSCI Russia находится на 
расстоянии многих месяцев. Лидером в составе индекса МосБиржи стали 
бумаги QIWI (+2,17%), хотя в первой половине дня по ним проходила жёсткая 
фиксация прибыли. 

Андрей Кочетков 

Группа «Черкизово» в 2020 г. увеличила чистую прибыль 
более чем в 2 раза, может выплатить финальные дивиденды в 
размере 134 руб. на акцию 
GCHE, N/R 

Событие: Группа «Черкизово» по итогам 2020 года увеличила чистую прибыль 

по МСФО более чем вдвое, до 15,2 млрд рублей с 6,8 млрд рублей в 2019 году.  

Выручка группы выросла на 7,2%, до 128,8 млрд рублей.  
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Российский долговой рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Russia 2022 0,96% 0 б.п. -1 б.п. 

Russia 2030 1,52% 0 б.п. -13 б.п. 

Russia 2047 3,37% -2 б.п. +24 б.п. 

ОФЗ-26205 4,52% +8 б.п. +95 б.п. 

ОФЗ-26223 5,36% +3 б.п. +35 б.п. 

ОФЗ-26230 6,90% -3 б.п. +43 б.п. 

 
Рынки акций 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

IMOEX 3 414,32 +2,1% +3,8% 

RTS 1 461,33 +0,9% +5,3% 

S&P 500 3 916,38 +0,2% +4,3% 

STOXX Europe 600 411,35 +0,0% +3,1% 

Shanghai Composite 3 655,09 +1,4% +5,2% 

Nikkei 225 29 520,07 -0,1% +7,6% 

FTSE 100 6 528,72 +0,1% +1,1% 

DAX 30 14 040,91 +0,0% +2,3% 

Bovespa 119 299,8 +0,7% +0,2% 

BSE Sensex 51 721,27 +0,4% +8,3% 

MSCI World 2 807,16 +0,2% +4,4% 

MSCI EM 1 427,89 +0,3% +10,6% 

VIX 21,25 -0,74 пт -1,5 пт 

RVI 30,31 +0,37 пт -2,7 пт 

 
Товарные рынки 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Bloomberg Commodity 83,31 -0,2% +6,7% 

Brent, $/баррель 60,72 -0,7% +17,2% 

WTI, $/баррель 57,81 -0,7% +19,1% 

Urals, $/баррель 60,77 +0,0% +19,2% 

Пр. газ (US), $/10 mBTU 2,844 -0,8% +12,0% 

Золото, $/тр. унцию 1 822,34 -0,2% -3,9% 

Серебро, $/тр. унцию 27,06 +0,4% +2,7% 

Палладий, $/тр. унцию 2 347,59 +0,1% -4,1% 

Платина, $/тр. унцию 1 223,76 -0,9% +14,8% 

Никель, $/тонну 18 620,00 -0,2% +12,1% 

Медь, $/тонну 8 280,50 -0,2% +6,6% 

Алюминий, $/тонну 2 079,50 +0,0% +5,1% 

Железная руда (КНР), $/т 90,00 +0,2% +2,7% 

HRC1 (сталь, США), $/т 90,00 +0,2% +16,9% 

Пшеница, центов/бушель 633,00 -0,1% -1,2% 

BTC/USD 47 103,70 +0,4% +62,5% 

 
 

Скорректированный показатель EBITDA увеличился на 28,8%, до 26,6 млрд 
рублей.  

В IV квартале чистая прибыль «Черкизово» составила 2,4 млрд рублей против 
0,1 млрд рублей в IV квартале 2019 года. Выручка увеличилась на 5,8% по 
сравнению с аналогичным периодом 2019 года — до 36,5 млрд рублей.  

Скорректированная EBITDA увеличилась на 16,3% г/г, до 5,8 млрд рублей, но 
оказалась почти вдвое ниже в квартальном сопоставлении. Рентабельность 
этого показателя составила 15,8% против 14,4% годом ранее и 33% в III 
квартале.  

Чистый долг компании на конец декабря составил 64 млрд рублей. Отношение 
чистого долга к EBITDA снизилось с 3,0x в 2019 году до 2,4x в 2020 году.  

Совет директоров «Черкизово» рекомендовал акционерам утвердить 
дивиденды по итогам 2020 года в размере 134 рубля на акцию. Годовое 
собрание акционеров, в повестку дня которого включен вопрос о дивидендах, 
пройдет 25 марта. В голосовании смогут принять участие акционеры, 
зарегистрированные в реестре по данным на 28 февраля. Предлагаемая дата 
закрытия реестра акционеров для получения дивидендов — 5 апреля. 

Наш взгляд: Как отметила сама компания, рост ее финансовых результатов по 

итогам года был обусловлен увеличением производства во всех сегментах 
бизнеса на фоне органического роста, диверсификации каналов продаж, а 
также наращивания реализации продуктов ведущих брендов. При этом, как и 
прогнозировал ранее менеджмент, маржинальность бизнеса в IV квартале 
резко сократилась по сравнению с III кварталом из-за удорожания зерновых. 
Итоговые дивиденды оказались существенно выше аналогичных выплат за 
2019 год (60,9 руб.). При этом, напомним, промежуточные дивиденды в 2020 и 
2019 годах были идентичны (48,8 руб.). В совокупности же по итогам 2020 года 
акционеры «Черкизово» могут получить 182,8 руб. на акцию против 109,7 руб. 
за 2019 год. Т. е. всего на дивиденды за 2020 год будет направлено порядка 7,5 
млрд руб. в соответствии с дивидендной политикой, что, однако существенно 
превышает размер годового FCF (4,6 млрд руб.). Что касается перспектив 2021 
года, «Черкизово» планирует и дальше наращивать объемы производства, в 
первую очередь в отношении продукции из курицы и индейки. Тем не менее 
компания сигнализирует о росте себестоимости производства из-за недавних 
скачков цен на зерновые культуры и растительные масла. 

Алексей Павлов 

Группа НЛМК увеличила EBITDA в IV квартале на 54% кв/кв, 
может выплатить 7,25 руб. итоговых дивидендов 
NLMK, N/R 

Событие: Группа НЛМК увеличила в IV квартале 2020 года EBITDA на 54% по 

сравнению с III кварталом, до $890 млн. Прирост показателя по сравнению с 
аналогичным периодом 2019 года составил 85%.  

Выручка компании составила $2,385 млрд (повышение на 7% кв/кв и на 3% г/г).  

Чистая прибыль НЛМК, приходящаяся на акционеров, выросла на 79% кв/кв до 
$558 млн FCF компании на конец IV квартала находился на отметке $229 млн 
против $239 млн кварталом ранее.  

Инвестиции группы в прошлом квартале понизились на 21% к III кварталу, до 
$273 млн. При этом годовой capex вырос на 4%, до $1,1 млрд в соответствии с 
представленным ранее прогнозом. Чистый долг за квартал вырос на 28%, до 
$2,5 млрд в связи с оттоком денежных средств на дивидендные выплаты в IV 
квартале 2020 года.  

Соотношение чистый долг/EBITDA на конец III квартала составило 0,94х против 
0,87х кварталом ранее. Общий долг группы НЛМК вырос на 9% к III кварталу, 
до $3,5 млрд.  

По итогам работы совет директоров НЛМК рекомендовал утвердить дивиденды 
за IV квартал 2020 года в размере 7,25 рубля на акцию против 6,43 рубля на 
акцию по итогам III квартала. 

Наш взгляд: Существенное улучшение EBITDA сама компания объясняет 

расширением ценовых спредов сталь/сырье, причем переориентация поставок 
на внешние рынки в октябре—декабре, где цены на прокат росли быстрее, 
оказалась очень своевременной. Тут показательным примером может служить 
дивизион НЛМК США, где показатель EBITDA в IV квартале 2020 года составил 
$107 млн, тогда как еще в III квартале он был отрицательным. Плюс после 
инцидента в сентябре в IV квартале восстановил объёмы производства 
Стойленский ГОК, а также НЛМК была начислена компенсация в размере $105 
млн в соответствии с мировым соглашением с Минторгом США по иску об 
исключении слябов из-под действия импортных пошлин. Совокупные 
дивиденды, рекомендованные СД НЛМК за IV квартал, составят $570 млн, что 
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более чем в два раза превышает заработанный в отчетном периоде FCF. В 
результате леверидж группы вплотную приблизился к уровню 1,0х, при 
превышении которого payout согласно действующей политике может 
сократиться до 50% FCF. В I квартале менеджмент ожидает увеличения 
объемов выплавки стали на Липецкой площадке до 3,5 млн тонн, что 
соответствует озвученной ранее цели 14,2 млн тонн стали в 2021 году. 
Вдобавок по оценкам компании, средние цены реализации будут выше кв/кв, 
что положительно отразится на финансовых результатах НЛМК. 

Алексей Павлов 

Фондовый рынок США 
Американские индексы завершили день разнонаправленно после довольно 
волатильных торгов. Некоторым разочарованием стал рост числа первичных 
обращений за пособием по безработице до 793 тыс. при ожиданиях около 760–
770 тыс. В предыдущие недели, казалось, что ситуация на рынке труда начала 
улучшаться, но свежая статистика этого не подтверждает. Лидер демократов в 
палате представителей Нэнси Пелоси заявила, что планируется принять новые 
стимулирующие меры до конца февраля и одобрить их у президента до 14 
марта, то есть до момента, когда завершатся ключевые программы по 
смягчению последствий безработицы. Лидер демократов в сенате Чак Шуммер 
подчеркнул, что процесс импичмента Дональда Трампа не задержит одобрение 
стимулов. Он также сообщил, что работает над включением положения о 
минимальной оплате труда в размере $15 за час в стимулирующий пакет. На 
этом фоне бюджетный комитет Конгресса прогнозирует, что дефицит 
федерального бюджета в текущем фискальном году достигнет $2,3 трлн, но это 
без учёта дополнительных стимулов. Осторожно предположим, что итоговая 
сумма бюджетного дефицита может превысить $4 трлн. В 2020 году данный 
параметр достиг $3,13 трлн. Без учёта стимулов к 2035 году федеральный долг 
достигнет $35,3 трлн к 2031 году. Из корпоративных событий отметим 
отчётность Walt Disney (+0,67%), которая поступила после завершения 
регулярной сессии. Естественно, что прибыль и выручка оказались выше 
ожиданий Wall Street, но более важным является рост числа подписчиков 
сервиса Disney+ почти до 95 млн. Самым слабым сектором стала энергетика (-
1,54%), а лучше всех смотрелись технологии (+1,09%). 

Андрей Кочетков 

General Motors сообщил о дефиците полупроводников 

GM, N/R 

Событие: General Motors одним из последних среди крупных 

автопроизводителей сообщил о нехватке чипов для автомобилей, что может 
транслироваться в потерю прибыли в 2021 году. 

Наш взгляд: Нехватка чипов может сократить прибыль GM на $1,5–2 млрд в 

2021 году. Дефицит произошел на фоне перераспределения производственных 
мощностей из-за пандемии — резкий спад производства автомобилей 
переориентировал производителей микросхем на смартфоны. Теперь по мере 
получения стимулов и восстановления спроса автопроизводители столкнулись 
с резким дефицитом. Проблемы наблюдаются не только у автомобильных 
компаний. В последние месяцы сложности в поставках комплектов чипов 
испытывают такие крупные игроки из разных отраслей, как, например, AMD и 
Qualcomm, а также Sony, которые обвинил нехватку чипов в производственных 
сложностях у PS5. Хотя дефицит чипов выглядит как временное явление, AMD 
уже успели потерять часть доли рынка ПК. 

Иван Авсейко 

Акции производителей каннабиса получили новый импульс 
MJ, N/R 

Событие: Акции компаний-производителей марихуаны снова торгуются выше, 

поскольку форум Reddit WallStreetBets обращает внимание на данный сектор. 

Наш взгляд: ETF, повторяющий секторальный индекс Prime Alternative Harvest 

Index, вырос на 131% с начала года. Оптимизм инвесторов связан с 
ожиданиями роста рынка фармацевтических продуктов на основе 
каннабиоидов, которые могут одобрение ряда регулирующих органов США. 
Новая администрация президента США известна свои лояльным отношением 
к каннабиоидам. Кроме того, крупнейшая в индустрии каннабиса сделка между 
Jazz Pharmaceuticals и GW Pharma общей суммой на $7.2 млрд намекает на 
потенциал консолидации в секторе, что позволяет дополнительно 
спекулировать на поиске новой цели для поглощения. 

Иван Авсейко 
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Центральные ожидания рынков 
Дата Событие 

8 февраля 10:00 Промышленное производство в Германии (декабрь) 

8 февраля Российские вузы вернутся к очному обучению 

8 февраля Россия возобновит авиасообщение с Грецией и Сингапуром 

8 февраля Россия возобновит железнодорожное сообщение в Белоруссией 

8 февраля 12:30 Индекс доверия инвесторов в еврозоне Sentix (февраль) 

8 февраля Запуск на бирже CME фьючерсов на криптовалюту Ether 

8 февраля 18:00 Выступление главы Банка Англии Эндрю Бейли 

8 февраля 19:15 Выступление главы ЕЦБ Кристин Лагард 

9 февраля Квартальный пересмотр индексов MSCI 

9 февраля 09:00 Объем заказов в секторе машиностроения в Японии (январь) 

9 февраля Сенат США рассмотрит импичмент экс-президенту Дональду Трампу 

10 февраля 
00:30 Недельные запасы сырой нефти по данным Американского 
института нефти (API) 

10 февраля 04:30 Инфляция в Китае (январь) 

10 февраля Недельные аукционы размещения ОФЗ 

10 февраля 16:30 Инфляция в США (январь) 

10 февраля 18:30 Недельное изменение запасов нефти в США 

10 февраля Данные по недельной инфляции в России 

11 февраля Национальный день в Японии 

11-17 февраля Празднование Нового года по лунному календарю в Китае 

11-12 февраля VI Всебелорусское народное собрание 

11 февраля 12:00 Ежемесячный отчёт по рынку нефти МЭА 

11 февраля 15:00 Ежемесячный отчёт по рынку нефти ОПЕК 

11 февраля 16:00 Торговый баланс России (декабрь) 

11 февраля 
16:30 Недельное число первичных заявок на получение пособий по 
безработице в США 

11 февраля 19:00 Отчет ФРС о денежно-кредитной политике 

12 февраля 10:00 ВВП Великобритании (4Q2020, первая оценка) 

12 февраля 
10:00 Промышленное производство и торговый баланс 
Великобритании (декабрь) 

12 февраля 13:00 Промышленное производство в еврозоне (декабрь) 

12 февраля 13:30 Решение Банка России по денежно-кредитной политике 

12 февраля 
18:00 Индекс настроений потребителей США от Мичиганского 
университета (февраль) 

12 февраля 21:00 Число активных буровых установок в США от Baker Hughes 

14 февраля Срок завершения карантина из-за COVID-19 в Германии 

15 февраля День президента в США 

15 февраля 
В России введут пошлины на экспорт пшеницы, ячменя и кукурузы 
сроком до июля 

15 февраля Промышленное производство в России (январь) 

15 февраля Текущий срок завершения ареста Алексея Навального 

15 февраля 
Розничные продажи, уровень безработицы и реальные зарплаты в 
России (январь) 

15 февраля Россия возобновит авиасообщение с Арменией и Азербайджаном 
 

Ожидания российского долгового рынка 

Облигация 
Объем в 

обращении, 
млн руб. 

Дата 
погашения 

Дата 
оферты 

Башнефть, 07 10 000  08.02.21 

Башнефть, 09 5 000  08.02.21 

Мечел, 15 5 000 09.02.21  

Мечел, 16 5 000 09.02.21  

ВЭБ-лизинг, БО-04 5 000  10.02.21 

ПР-Лизинг, 001P-01 100  10.02.21 

Балтийский лизинг (ООО), БО-01 3 000 12.02.21  

ВЭБ-лизинг, БО-05 5 000  12.02.21 

Группа компаний Самолет, БО-П05 280  12.02.21 

МСП Банк, 02 5 000  15.02.21 

МегаФон, БО-001P-04 20 000 15.02.21  

ПКТ, 02 5 000  17.02.21 

Газпромбанк, 2-ИП 15 000 19.02.21  

Держава-Платформа, БО-01P-01 1 000  22.02.21 

Лидер-Инвест, БО-П02 5 000  22.02.21 

Магнит, БО-003P-02 10 000 23.02.21  

РНКБ Банк, 01 3 000  24.02.21 

Автодор, БО-002P-04 2 127 25.02.21  

ВЭБ, ПБО-001P-15 5 000 25.02.21  

РГС Недвижимость, БО-П03 2 000 25.02.21  

Альфа-Банк, БО-40 10 000  26.02.21 

ЛК Европлан, БО-05 3 000  01.03.21 

ДОМ.РФ, 001P-05R 10 000  03.03.21 

МТС, БО-02 10 000  03.03.21 

Левенгук, БО-01 100  04.03.21 

ТрансФин-М, 001P-02 5 000  04.03.21 

Жилкапинвест, БО-01 171 05.03.21  

Диджитал Инвест, БО-03 10 000 08.03.21  

ТП Кировский, 001P-01R 1 200  09.03.21 

Металлинвестбанк, БО-03 2 700  11.03.21 

НПО Курганприбор, 01 108  15.03.21 

Россельхозбанк, БО-005K-P 10 000 15.03.21  

ВБРР, 001P-03 5 000  17.03.21 

Запсибкомбанк, БO-П01 918  17.03.21 

Онлайн Микрофинанс, БО-02 500  17.03.21 

ВЭБ, 09 15 000 18.03.21  

КБ Солидарность, БО-02 1 500  19.03.21 

МСП Банк, 01 5 000  22.03.21 

Солид-Лизинг, БО-001-04 150  22.03.21 

ДОМ.РФ, БО-05 5 000  23.03.21 

ЕвразХолдинг Финанс, 001P-01R 15 000 23.03.21  

Трейдберри, БО-П01 40 23.03.21  
 

Ожидания размещений 
Книга Торги Размещение 

Объем, 
млн 

Ориентир 

04.02 12.02 РЖД, 001Р-22R ₽ 10 000 6.85 (150-182) 

04.02 09.02 ЛайфСтрим, БО-П01 ₽ 300 10.00 (91) 

05.02 09.02 ТФН, 01 ₽ 1 000 12.00 (91) 

09.02 16.02 ЛК Европлан, 001Р-01 ₽ 11 000 7.10 (91) 

09.02 19.02 Альфа-Банк, 002Р-10 ₽ 12 000 6.20 (183) 

10.02 12.02 Банк ФК Открытие, БО-П07 ₽ 15 000 6.25 (182) 

10.02 17.02 КБ Ренессанс Кредит, БО-06 ≤ ₽ 4 000 8.15 (182) 

10.02 12.02 ХКФ БАНК, БО-07 ₽ 5 000 6.85 (91) 

11.02 XX.02 ГК Самолет, БО-П09 ₽ 6 000 9.25-9.50 (182) 

11.02 XX.02 ПСБ, 003Р-04 ≤ ₽ 15 000 
G-Curve 3Y + 
150 б.п. (182) 

15.02 XX.02 ГК Пионер, 001Р-05 ≥ ₽ 200 9.75 (91) 

15.02 18.02 Победа, 001P-01 ₽ 1 000 9.75 (91) 

17.02 XX.02 Боржоми Финанс, 001P-01 ≥ ₽ 5 000 
G-Curve 3Y + 
300 б.п. (182) 

XX.02 XX.02 МСБ-Лизинг, 04 ₽ 100 11.25-11.75 (31) 

XX.02 XX.02 Селектел, 001Р-01R ₽ 3 000 --- (182) 

XX.02 XX.02 Кировский завод, 02 ₽ 2 000 8.75-9.00 (91) 

XX.02 XX.02 Росагролизинг, 001P-02 ₽ 7 000 
G-Curve 5Y + 
200-220 б.п. 

(182) 

XX.02 XX.02 Аэрофьюэлз, 001Р-01 ₽ 1 000 9.00-9.50 (91) 

XX.02 XX.02 ЛСР, 001P-06 ₽ 5 000 --- (91) 

04.03 11.03 Ритейл Бел Финанс, 001Р-02 ₽ 3 500 10.25-10.45 (91) 

XX.03 XX.03 ВИС Финанс, БО-П02 ₽ 2 000 --- (91) 
 

Календарь корпоративных событий 
Дата Эмитент Ожидание 

8 февраля Русал Операционные результаты 4Q2020 

9 февраля М.Видео Операционные результаты 4Q2020 

10 февраля Алроса Продажи 1M2021 

10 февраля ГК Черкизово Продажи 1M2021 

11 февраля НЛМК МСФО 4Q2020 

16 февраля Норильский никель МСФО 4Q2020 

17 февраля Новатэк МСФО 4Q2020 

18 февраля Полюс МСФО 4Q2020 

19 февраля Роснефть МСФО 4Q2020 

19 февраля Башнефть МСФО 4Q2020 

19-23 февраля Фосагро МСФО 4Q2020 

22 февраля Лента МСФО 4Q2020 

24-26 февраля ВТБ МСФО 4Q2020 

25 февраля Газпром нефть МСФО 4Q2020 

25 февраля Evraz МСФО 4Q2020 

1 марта Мосэнерго РСБУ 4Q2020 

1-5 марта Ростелеком МСФО 4Q2020 

2 марта Мосбиржа Операционные результаты 2М2021 

2 марта Алроса МСФО 4Q2020 

3 марта Polymetal International МСФО 4Q2020 

4 марта Сбербанк МСФО 4Q2020 

4 марта Юнипро МСФО 4Q2020 

4 марта М.Видео МСФО 4Q2020 

4 марта МТС МСФО 4Q2020 

5 марта Сбербанк РСБУ 2М2021 

5 марта Мосбиржа МСФО 4Q2020 

5 марта Мосэнерго МСФО 4Q2020 
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Ликвидные рублевые корпоративные облигации* 

Облигация ISIN 
Ставка 
купона 

Дата 
Дюрация, 

лет 

Цена Доходность к 
погашению / 

оферте 

Спред к 
кривой 

ОФЗ, б.п. 

Рейтинг 

эмитента 

SP/Fitch/Moody's 

В обращении, 
млрд руб. 

погашения оферты спрос предложение 

АФК Система, 001P-13 RU000A101Q26 6,600% 15.05.30 27.05.24 2,98 99,75 100,04 6,81% 32 BB/BB-/- 15,00 

ВЭБ, ПБО-001P-09 RU000A0JXU71 8,750% 18.06.21 
 

0,39 101,17 101,20 5,26% 101 BBB-/BBB/Baa3 30,00 

ВЭБ, ПБО-001Р-21 RU000A101WF5 5,740% 21.07.23 
 

2,34 99,65 99,87 5,94% 117 BBB-/BBB/Baa3 20,00 

Газпромбанк, 001P-13P RU000A100VR4 7,400% 30.09.23 
 

2,40 103,64 103,88 5,90% 116 BB+/BBB-/- 15,00 

Газпромбанк, 001Р-17Р RU000A101Z74 5,850% 31.07.30 02.02.24 2,77 100,31 101,04 5,73% -54 BB+/BBB-/- 10,46 

Газпромбанк, БО-16 RU000A0JXP45 6,100% 18.04.24 
 

2,89 99,85 100,14 6,08% 143 BB+/BBB-/- 10,00 

ГТЛК, 001P-09 RU000A0ZZ1J8 7,350% 18.03.33 02.10.24 3,20 102,89 103,19 6,60% 39 -/BB+/- 10,00 

ГТЛК, 001P-15 RU000A100Z91 7,690% 21.10.25 
 

2,42 102,65 103,02 6,75% 147 -/BB+/- 25,00 

ГТЛК, 001P-16 RU000A101GD3 6,950% 17.02.28 
 

2,98 100,08 100,38 7,09% 96 -/BB+/- 10,00 

ГТЛК, 001P-17 RU000A101QL5 7,440% 14.05.35 28.05.26 4,37 102,51 102,85 7,08% 62 -/BB+/- 10,00 

Магнит, БО-002Р-03 RU000A101PJ1 5,900% 19.05.23 
 

2,17 100,16 100,37 5,83% 109 BB/-/- 15,00 

МТС, 001P-12 RU000A100ZK0 6,850% 26.10.23 
 

2,49 102,69 102,94 5,93% 108 BBB-/BB+/Baa3 15,00 

Полюс, ПБО-01 RU000A100XC2 7,400% 01.10.29 10.10.24 3,20 103,69 104,01 6,14% 51 BB+/BB/- 20,00 

РЖД, 001P-05R RU000A0ZYU05 7,300% 01.02.33 13.02.26 4,16 103,67 104,11 6,45% 79 BBB-/BBB/Baa2 20,00 

РЖД, 001P-16R RU000A100HY9 7,900% 25.06.26 
 

4,48 107,50 107,95 6,33% 59 BBB-/BBB/Baa2 30,00 

РЖД, 23 RU000A0JQRD9 7,850% 16.01.25 
 

3,47 106,29 106,39 6,11% 38 BBB-/BBB/Baa2 15,00 

РЖД, БО-07 RU000A0JWC82 7,600% 25.03.26 06.10.21 0,65 101,40 101,46 5,36% 116 BBB-/BBB/Baa2 20,00 

Роснефть, 001P-04 RU000A0JXQK2 8,650% 22.04.27 03.05.23 2,02 106,36 106,58 5,74% 81 BBB-/-/Baa3 40,00 

Роснефть, 002P-05 RU000A0ZYVU5 7,300% 18.02.28 28.02.24 2,69 103,47 103,75 6,03% 64 BBB-/-/Baa3 20,00 

Россельхозбанк, БО-02P RU000A0JXUC1 8,650% 21.06.21 
 

0,39 101,30 101,34 4,98% 61 -/BBB-/- 10,00 

Россельхозбанк, БО-05P RU000A0ZYXJ4 7,400% 09.03.22 
 

1,06 101,87 101,97 5,42% 135 -/BBB-/- 25,00 

Ростелеком, 002P-02R RU000A101FG8 6,650% 10.02.27 
 

4,90 101,92 102,40 6,34% 22 BB+/BBB-/- 15,00 

РУСАЛ Братск, БО-002Р-01 RU000A101S81 6,500% 28.05.30 09.06.23 2,18 99,36 99,55 6,79% 33 -/-/- 10,00 

Сбербанк России, 001P-SBER16 RU000A101QW2 5,650% 31.05.24 
 

3,07 100,04 100,34 5,66% 90 -/BBB/- 40,00 

Сегежа Групп, 001P-01R RU000A101D13 7,100% 26.01.23 
 

1,90 101,06 101,23 6,54% 181 -/-/- 10,00 

Тинькофф Банк, 001P-02R RU000A1008B1 9,250% 21.03.29 04.04.22 1,10 103,17 103,28 6,35% 245 -/BB/- 10,00 

Транснефть, БО-001P-13 RU000A1010B7 6,850% 30.10.26 
 

4,76 102,00 102,45 6,35% 39 BBB-/-/Baa2 15,00 

Уралкалий, ПБО-06-P RU000A101GZ6 6,850% 25.02.25 
 

3,50 100,87 101,21 6,72% 97 BB-/BB-/- 30,00 

ХК Металлоинвест, БО-04 RU000A101EF3 6,550% 30.01.30 09.02.26 4,33 101,00 101,18 6,39% 7 BB+/BB+/- 10,00 

ЧТПЗ, 001Р-05 RU000A101WB4 6,600% 04.07.25 
 

3,83 99,61 99,70 6,85% 113 -/BB-/- 10,00 

* облигации из базы индекса IFX-Cbonds (база 15.12.20), оперативные данные Reuters 

Российские еврооблигации инвестиционного качества** 

Облигация ISIN 
Ставка 
купона 

Дата 
Дюрация, 

лет 

Цена Доходность к 
погашению / 

оферте 
Валюта 

Рейтинг 
SP/Fitch/Moody's 

погашения оферты спрос предложение 

Evraz plc, 5.375% 20mar2023, USD XS1533915721 5,375% 20.03.23 
 

1,97 106,88 107,88 2,01% USD BB+/BB+/Ba2 

Evraz plc, 6.75% 31jan2022, USD XS1405775377 6,750% 31.01.22 
 

0,94 104,75 105,25 1,72% USD BB+/BB+/- 

ВЭБ, 5.942% 21nov2023, USD XS0993162683 5,942% 21.11.23 
 

2,57 110,63 111,13 1,97% USD BBB-/BBB/- 

ВЭБ, 6.025% 5jul2022, USD XS0800817073 6,025% 05.07.22 
 

1,34 105,88 106,88 1,72% USD BBB-/BBB/- 

Газпром нефть, 4.375% 19sep2022, USD XS0830192711 4,375% 19.09.22 
 

1,53 104,13 105,13 1,74% USD BBB-/BBB/Baa2 

Газпром нефть, 6% 27nov2023, USD XS0997544860 6,000% 27.11.23 
 

2,58 111,18 111,82 1,86% USD BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 4.95% 19jul2022, USD (26) XS0805570354 4,950% 19.07.22 
 

1,39 105,05 105,85 1,22% USD BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 6.51% 7mar2022, USD (9) XS0290580595 6,510% 07.03.22 
 

1,01 105,62 106,12 1,15% USD BBB-/BBB/Baa2 

ГМК Норникель, 3.849% 8apr2022, USD XS1622146758 3,849% 08.04.22 
 

1,12 102,13 102,38 1,96% USD BBB-/BBB-/- 

ГМК Норникель, 4.1% 11apr2023, USD XS1589324075 4,100% 11.04.23 
 

2,06 104,50 104,75 1,95% USD BBB-/BBB-/- 

ГМК Норникель, 6.625% 14oct2022, USD XS1298447019 6,625% 14.10.22 
 

1,57 108,25 108,50 1,57% USD BBB-/BBB-/Baa2 

ГТЛК, 5.95% 19jul2021, USD XS1449458915 5,950% 19.07.21 
 

0,43 101,88 102,38 1,50% USD -/BB+/Ba2 

Лукойл, 4.563% 24apr2023, USD XS0919504562 4,563% 24.04.23 
 

2,09 106,63 107,76 1,31% USD BBB/BBB+/Baa2 

Лукойл, 6.656% 7jun2022, USD XS0304274599 6,656% 07.06.22 
 

1,26 107,38 107,88 0,97% USD BBB/BBB+/Baa2 

МТС, 5% 30may2023, USD XS0921331509 5,000% 30.05.23 
 

2,18 107,25 107,75 1,75% USD BBB-/BB+/Baa3 

НЛМК, 4.5% 15jun2023, USD XS1405775617 4,500% 15.06.23 
 

2,23 106,38 106,88 1,70% USD BBB-/BBB/Baa2 

НОВАТЭК, 4.422% 13dec2022, USD XS0864383723 4,422% 13.12.22 
 

1,76 105,00 106,00 1,63% USD BBB/BBB/Baa2 

Полюс, 4.699% 28mar2022, USD XS1405766384 4,699% 28.03.22 
 

1,08 103,25 104,25 1,75% USD BB+/BB/Ba1 

Полюс, 5.25% 7feb2023, USD XS1533922933 5,250% 07.02.23 
 

1,90 106,38 107,38 1,94% USD BB+/BB/Ba1 

РЖД, 5.70% 5apr2022, USD XS0764220017 5,700% 05.04.22 
 

1,10 105,00 105,50 1,25% USD BBB-/BBB/Baa2 

Роснефть, 4.199% 6mar2022, USD XS0861981180 4,199% 06.03.22 
 

1,03 102,88 103,13 1,44% USD BBB-/-/Baa3 

Сбербанк России, 6.125% 7feb2022, USD XS0743596040 6,125% 07.02.22 
 

0,96 104,63 105,13 1,33% USD -/BBB/Baa3 

Северсталь, 3.85% 27aug2021, USD XS1567051443 3,850% 27.08.21 
 

0,52 101,13 101,38 1,71% USD BBB-/BBB/- 

Северсталь, 5.9% 17oct2022, USD XS0841671000 5,900% 17.10.22 
 

1,59 107,01 107,39 1,63% USD BBB-/BBB/Baa2 

СИБУР Холдинг, 4.125% 5oct2023, USD XS1693971043 4,125% 05.10.23 05.07.23 2,27 106,00 106,50 1,56% USD -/BBB-/Baa3 

Совкомфлот, 5.375% 16jun2023, USD XS1433454243 5,375% 16.06.23 
 

2,21 106,25 107,25 2,60% USD BB+/BB+/Ba2 

ФосАгро, 3.949% 24apr2023, USD XS1752568144 3,949% 24.04.23 24.01.23 1,86 104,10 104,60 1,78% USD BBB-/BBB-/Baa3 

ФосАгро, 3.95% 3nov2021, USD XS1599428726 3,950% 03.11.21 
 

0,70 102,00 102,25 1,13% USD BBB-/BBB-/Baa3 

ВЭБ, 4.032% 21feb2023, EUR (8) XS0893212398 4,032% 21.02.23  1,91 105,98 106,19 1,02% EUR BBB-/BBB/- 

Газпром, 2.25% 22nov2024, EUR (44) XS1721463500 2,250% 22.11.24  3,64 104,17 104,67 1,11% EUR -/BBB/Baa2 

Газпром, 2.5% 21mar2026, EUR (46) XS1795409082 2,500% 21.03.26  4,75 105,86 106,36 1,30% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 2.949% 24jan2024, EUR (47) XS1911645049 2,949% 24.01.24  2,86 105,34 105,84 1,09% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 2.95% 15apr2025, EUR (2) XS2157526315 2,950% 15.04.25  3,90 107,04 107,33 1,20% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 3.125% 17nov2023, EUR (39) XS1521039054 3,125% 17.11.23  2,67 106,12 106,62 0,86% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 4.364% 21mar2025, EUR (31) XS0906949523 4,364% 21.03.25  3,72 112,16 112,66 1,29% EUR BBB-/BBB/Baa2 

РЖД, 2.2% 23may2027, EUR XS1843437036 2,200% 23.05.27 23.02.27 5,63 105,57 106,00 1,23% EUR -/BBB/Baa2 

РЖД, 4.6% 6mar2023, EUR XS1041815116 4,600% 06.03.23  1,93 108,48 109,48 0,44% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Альфа-Банк, 6.75% 30jan2025, RUB XS2107554896 6,750% 30.01.25  3,53 100,51 101,02 6,60% RUB -/BB+/Ba1 

Альфа-Банк, 8.9% 20jul2021, RUB XS1648266788 8,900% 20.07.21  0,43 101,39 101,48 5,56% RUB -/BB+/Ba1 

Альфа-Банк, 9.25% 16feb2022, RUB XS1567117566 9,250% 16.02.22  0,94 103,64 103,84 5,47% RUB -/BB+/Ba1 

Альфа-Банк, 9.35% 6aug2022, RUB (9) XS1946883342 9,350% 06.08.22  1,41 105,26 105,55 5,59% RUB -/BB+/Ba1 

РЖД, 7.9% 19oct2024, RUB XS1701384494 7,900% 19.10.24  3,20 106,14 106,47 6,01% RUB -/BBB/- 

РЖД, 8.8% 4oct2025, RUB XS1843442465 8,800% 04.10.25 04.07.25 3,66 110,25 110,55 6,10% RUB BBB-/BBB/- 

РЖД, 8.99% 3mar2024, RUB XS1574787294 8,990% 03.03.24  2,66 110,16 110,45 5,34% RUB -/BBB/Baa2 

РЖД, 9.2% 7oct2023, RUB XS1502188375 9,200% 07.10.23  2,35 108,49 108,75 5,69% RUB BBB-/BBB/- 

РусГидро, 6.8% 25nov2024, RUB XS2082937967 6,800% 25.11.24  3,35 101,99 102,33 6,20% RUB BBB-/-/Baa3 

РусГидро, 8.125% 28sep2022, RUB XS1691350455 8,125% 28.09.22 28.06.22 1,29 104,07 104,20 5,02% RUB BBB-/BBB/Baa3 

** еврооблигации из баз индексов Euro-Cbonds IG 3Y Russia, Euro-Cbonds IG Russia EUR, Euro-Cbonds IG Russia RUB (базы 01.01.21), оперативные данные Reuters 
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Ликвидные российские акции 

Акция Тикер Цена, RUB 
Капитализация, 

млрд RUB 
Рекомендация 

Ожидаемая 
дивидендная 
доходность 

Цель, RUB Upside 
Изменение P/E EV/EBITDA* 

1D 1Y 20E 21E 20E 21E 

Сбербанк АО SBER 266 5 957 Покупать 5,8% 306 15,1% -0,5% 4,7% 7,6 7,6 1,2 1,2 

Газпром GAZP 223,24 5 240 Покупать 5,4% 247 10,6% -0,8% -4,4% n/a 6,3 8,5 5,9 

ЛУКОЙЛ LKOH 5594,5 3 909 ▲ 3,5% 6000 7,2% 0,8% -13,5% 36,3 11,1 5,4 4,6 

Яндекс YNDX 5306 1 890 ► 0,0% 4500 -15,2% 1,0% 71,9% 75,3 43,5 46,3 25,6 

ГМК Норильский никель GMKN 25342 4 024 ► 8,4% 25000 -1,3% 0,4% 17,8% 22,0 7,2 8,4 5,7 

НОВАТЭК NVTK 1347 4 030 ► 2,0% 1250 -7,2% -1,5% 27,8% 58,2 15,5 34,7 13,4 

Polymetal International POLY 1654,2 770 ▲ 5,4% 1850 11,8% -1,3% 56,6% 14,9 8,2 9,4 6,3 

Полюс PLZL 14404,5 1 959 ▲ 4,0% 17000 18,0% -0,1% 80,8% 19,2 9,0 9,0 6,7 

Роснефть ROSN 491,45 5 265 ► 2,0% 470 -4,4% 1,1% 6,1% n/a 8,1 8,1 5,6 

Магнит MGNT 5197 522 ► 8,6% 5000 -3,8% -1,5% 38,6% 25,8 12,6 6,7 6,5 

Татнефть АО TATN 523,3 1 197 ► 4,0% 550 5,1% -1,2% -31,4% 11,9 n/a 5,5 4,9 

Сургутнефтегаз АО SNGS 33,795 1 513 ► 1,9% 35 3,6% -0,4% -30,0% 2,2 5,4 0,7 0,7 

X5 Retail Group FIVE 2615 706 ► 6,3% 2900 10,9% -0,4% 20,1% 39,5 12,8 6,6 8,8 

МТС MTSS 330,4 656 ▲ 9,4% 355 7,4% -0,6% -2,2% 11,4 9,2 5,0 5,0 

Mail.Ru Group MAIL 2013,6 482 ▲ 0,0% 2200 9,3% 0,3% n/a n/a 27,9 23,8 13,4 

Сургутнефтегаз АП SNGSP 40,275 --- Покупать 16,6% 44 9,2% -0,1% 13,9% --- --- --- --- 

TCS Group TCSG 3594,6 702 ► 2,4% 2950 -17,9% -1,8% 116,8% 18,1 13,8 6,0 5,5 

Мосбиржа MOEX 160,76 364 ▼ 5,4% 145 -9,8% -0,4% 43,2% 15,0 15,2 2,7 2,6 

НЛМК NLMK 207,24 1 238 ► 9,4% 210 1,3% -0,4% 48,9% 19,2 6,0 8,4 5,4 

Сбербанк АП SBERP 245,16 --- Покупать 6,3% 270 10,1% -0,8% 3,7% --- --- --- --- 

Интер РАО ЕЭС IRAO 5,338 553 ▲ 3,4% 5,9 10,5% -0,7% -15,0% 5,2 4,9 3,5 2,9 

АЛРОСА ALRS 104,18 769 Держать 5,3% 93 -10,7% 0,3% 27,9% 34,7 7,7 9,4 5,7 

Северсталь CHMF 1283 1 070 ► 8,3% 1250 -2,6% -0,5% 38,6% 14,3 11,0 7,1 7,6 

ВТБ VTBR 0,03737 486 ▲ 2,0% 0,045 20,4% 0,3% -22,1% 3,9 n/a 0,3 0,3 

Ростелеком АО RTKM 103,28 356 ► 5,3% 95 -8,0% -0,6% 14,7% 12,5 9,4 5,0 4,1 

Фосагро PHOR 3621 475 ► 9,2% 3500 -3,3% 1,3% 49,8% 44,6 10,0 8,1 7,0 

Ozon Holdings OZON 4883 980 ► 0,0% 3500 -28,3% -3,2% n/a n/a n/a n/a n/a 

Детский мир DSKY 145,26 106 ► 7,3% 128 -11,9% -1,6% 24,6% 21,5 n/a 6,6 n/a 

Petropavlovsk POGR 29,395 112 Активно покупать 0,0% 39 32,7% -1,4% n/a n/a 6,8 5,0 4,2 

Транснефть АП TRNFP 144750 --- ► 6,9% 140000 -3,3% 0,1% -10,7% --- --- --- --- 

РУСАЛ RUAL 36,9 462 Активно покупать 0,0% 68,7 86,2% -0,2% 4,0% 35,9 3,2 17,2 6,7 

АФК Система AFKS 35,506 337 Активно покупать 3,3% 38,6 8,7% -1,7% 83,0% n/a 9,6 4,5 4,6 

Аэрофлот AFLT 69,18 168 ▼ 0,0% 60 -13,3% -0,5% -42,1% n/a 40,1 15,6 5,8 

Татнефть АП TATNP 485,8 --- ► 4,3% 500 2,9% -1,1% -34,4% --- --- --- --- 

ММК MAGN 51,805 575 ► 7,6% 60 15,8% -0,7% 14,1% 12,9 6,8 5,0 3,6 

ПИК PIKK 748 485 ► 3,0% 700 -6,4% -1,7% 71,6% 8,7 9,3 8,4 7,8 

РусГидро HYDR 0,7925 350 ► 7,2% 0,8 0,9% 0,6% 6,2% 12,0 5,1 3,8 3,9 

Globaltrans GLTR 507,5 90 Активно покупать 14,7% 600 18,2% -0,4% n/a 5,6 10,3 3,7 5,7 

ФСК ЕЭС FEES 0,21672 275 ► 8,3% 0,21 -3,1% -0,3% -5,6% 3,6 3,8 3,3 3,4 

HeadHunter HHRU 2372,2 117 ► 0,8% 2400 1,2% -0,3% n/a 73,4 33,1 32,2 21,7 

QIWI QIWI 851 55 ► 8,6% 850 -0,1% -0,3% -32,9% 4,9 7,0 1,8 1,7 

ЛСР LSRG 929 96 ► 8,4% 950 2,3% -0,3% 2,5% 11,4 7,4 6,5 5,7 

Совкомфлот FLOT 90,08 214 ▲ 7,8% 110 22,1% -0,3% n/a 10,8 n/a 7,2 n/a 

МКБ CBOM 6,425 215 ► 1,7% 5,9 -8,2% -0,3% 10,8% 11,2 6,9 0,9 1,1 

Россети RSTI 1,7337 346 ► 2,3% 1,6 -7,7% -0,3% 3,9% 5,5 3,6 4,7 3,2 

Юнипро UPRO 2,874 181 Активно покупать 9,4% 3,5 21,8% -0,3% -8,5% 12,2 9,0 6,9 5,2 

MD Medical Group MDMG 498,1 37 Покупать 4,0% 560 12,4% -0,3% n/a 14,2 11,0 8,9 7,5 

Etalon Group ETLN 133,26 39 Активно покупать 9,0% 180 35,1% -0,3% -6,6% n/a 6,8 9,7 4,5 

М.Видео MVID 827,1 144 ► 6,0% 680 -17,8% -0,3% 62,2% 17,7 n/a 5,4 n/a 

Лента LNTA 255,1 124 ► 0,0% 250 -2,0% -0,3% 32,9% 11,2 n/a 5,3 n/a 

Русагро AGRO 884,6 119 Покупать 6,6% 1148 29,8% -0,3% 35,8% 5,5 7,4 7,4 7,7 

Энел Россия ENRU 0,911 32 ► 9,3% 0,9 -1,2% -0,3% -17,0% 7,9 18,3 4,6 5,8 

ТГК-1 TGKA 0,011538 44 ► 6,9% 0,01 -13,3% -0,3% -29,2% 10,8 23,0 3,0 3,4 

ОГК-2 OGKB 0,7872 88 Активно покупать 6,9% 0,99 25,8% -0,3% 10,7% 7,4 5,4 4,1 3,5 

БСП BSPB 55 27 ► 6,4% 60 9,1% -0,3% -5,1% 2,8 3,9 0,3 0,4 

* P/BV для банков. Показатели P/E, P/BV и EV/EBITDA рассчитаны с учетом данных консенсус-прогнозов Reuters. Рекомендации «Открытие Брокер» 
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Otkritie © 2021 

АО «Открытие Брокер», лицензия профессионального участника рынка ценных бумаг на осуществление 
брокерской деятельности № 045-06097-100000, выдана ФКЦБ России 28.06.2002 (без ограничения 
срока действия). 

 

ПАО Банк «ФК Открытие», генеральная лицензия Банка России № 2209 от 24.11.2014. 

Предоставлено исключительно для личного использования лицом, получившим настоящий материал. 
Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены 
АО «Открытие Брокер» и ПАО Банк «ФК Открытие» (далее вместе «Компании»). 

 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер 
и основан на информации, которой располагают Компании на дату выхода аналитического отчета. 
Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже активов и не может 
рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компании не утверждают, что все 
приведенные сведения являются единственно верными. Компании не несут ответственности за 
использование информации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от 
любых сделок с активами, совершенных на основании данных, содержащихся в аналитическом отчете. 
Компании не берут на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальности 
содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом 
отчете данных действительности. 

Представленная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, ни при каких 
условиях, в том числе при внешнем совпадении ее содержания с требованиями нормативно-правовых 
актов, предъявляемых к индивидуальной инвестиционной рекомендации. Любое сходство 
представленной информации с индивидуальной инвестиционной рекомендацией является случайным. 
Какие-либо из указанных финансовых инструментов или операций могут не соответствовать Вашему 
инвестиционному профилю. Упомянутые в представленном сообщении операции и (или) финансовые 
инструменты ни при каких обстоятельствах не гарантируют доход, на который Вы, возможно, 
рассчитываете при условии использования предоставленной информации для принятия инвестиционных 
решений. «Открытие Брокер» не несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае 
совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в представленной 
информации. Во всех случаях определение соответствия финансового инструмента либо операции 
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и толерантности к риску является задачей 
инвестора. 

Аналитический отчет носит ознакомительный характер, представленная в нем информация не является 
гарантией или обещанием доходности вложений в будущем. Инвестирование в финансовые инструменты 
связано с высокой степенью рисков и не подразумевает каких-либо гарантий как по возврату основной 
инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов. Заявления любых лиц о возможном 
увеличении в будущем стоимости инвестированных средств могут рассматриваться не иначе как 
предположения. Инвестиции в активы сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной 
средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые 
могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут 
привести к тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от опережающих 
заявлений Компаний, содержащихся в аналитическом отчете. 
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