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Ключевые индикаторы 
Данные по состоянию на 09:26МСК   

 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Курс ЦБ USDRUB 53,3641 +0,08% -28,2% 

USD/RUB 53,385 -0,03% -29,0% 

EUR/RUB 56,2975 +0,40% -34,1% 

EUR/USD 1,058 -0,04% -6,9% 

Золото MOEX, руб./гр. 3 000,00 -1,0% -29,5% 

Ключевая ставка ЦБ 9,50% 0 б.п. +100 б.п. 

UST 10Y 3,17% -3 б.п. +166 б.п. 

Russia 2047 20,70% 0 б.п. +1709 б.п. 

ОФЗ-26230 8,74% 0 б.п. +35 б.п. 

Brent, $/баррель 116,73 +1,42% +50,1% 

Золото, $/тр. унцию 1 826,64 +0,21% -0,1% 

IMOEX 2 417,06 +1,07% -36,2% 

RTS 1 428,07 +0,93% -10,5% 

S&P 500 3 900,11 -0,30% -18,2% 

STOXX Europe 600 415,09 +0,52% -14,9% 

Shanghai Composite 3 377,08 -0,06% -7,2% 

Валютный рынок  
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

DXY 103,924 -0,01% +8,6% 

GBP/USD 1,2277 +0,10% -9,3% 

USD/CNY 6,6971 +0,08% +5,4% 

USD/JPY 135,26 -0,15% +17,5% 

CHF/USD 0,9556 -0,07% +4,7% 

AUD/USD 0,6932 +0,09% -4,6% 

USD/CAD 1,2861 -0,12% +1,8% 

NZD/USD 0,63 -0,05% -7,7% 

 

Глобальный денежный рынок  
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

LIBOR 3M USD 2,23% +4 б.п. +203 б.п. 

EURIBOR 3M EUR -0,22% -3 б.п. +36 б.п. 

LIBOR 3M GBP 1,63% +1 б.п. +136 б.п. 

LIBOR 3M JPY -0,03% 0 б.п. +5 б.п. 

U.S. Treasury 10Y 3,17% -3 б.п. +166 б.п. 

Bund 10Y 1,55% +11 б.п. +173 б.п. 

Gilt 10Y 2,39% +9 б.п. +142 б.п. 

Japan GB 10Y 0,24% -1 б.п. +17 б.п. 

 

Российский денежный рынок  
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

RUONIA 8,86% -9 б.п. +73 б.п. 

MOSPRIME 1M 9,68% +3 б.п. +67 б.п. 

MOSPRIME 3M 9,74% +9 б.п. +24 б.п. 

MOSPRIME 6M 9,77% +12 б.п. +11 б.п. 

NDF USDRUB 3M 74,28% -1 б.п. +6579 б.п. 

NDF USDRUB 6M 63,73% -1 б.п. +5492 б.п. 

NDF USDRUB 12M 48,98% 0 б.п. +3997 б.п. 

Главное 
 Внешний фон выглядит нейтральным: азиатские фондовые индексы 

показывают смешанную динамику, фьючерсы на S&P 500 торгуются в 
нулях, а цены на нефть растут  

 Банк Китая намерен сохранить стимулирующий курс ДКП, но при этом 
сфокусироваться больше на увеличении кредитования, нежели на 
снижении ставок. Об этом глава регулятора И Ган сообщил в интервью 
китайскому телевидению 

 «Газпром» возобновил прокачку газа по «Турецкому потоку» после 
профилактических работ. Тем не менее риски дефицита газа находят 
отражение в высоких ценах (перейти) 

 Вакцина Pfizer/BioNTech от омикрон-штамма Covid-19 показала 
улучшенные результаты. В этому году Covid-19 отошел на второй план, и 
акции производителей вакцин показывают отстающую динамику (перейти) 

 Акции Coinbase попали под давление из-за снижения стоимости биткоина и 
низкой активности клиентов компании.  Повышенная степень риска у 
криптоактивов может сохраниться и в будущем (перейти) 

 

Российский фондовый рынок 
В понедельник рынок акций РФ показал позитивную динамику: индекс 
Мосбиржи вырос на 1,07%, закрывшись на самом высоком уровне с 19 мая (2 
417,06 п.), а индекс РТС прибавил 0,93% до 1 428,07 п. (максимальное закрытие 
с 17 февраля).  Курс доллара к рублю почти не изменился, поэтому рост рынка 
был обусловлен собственными факторами. 

В плюсе закрылись все отраслевые индексы, кроме сектора металлов/добычи 
(-0,11%), который оказался под давлением на фоне инициативы G-7 
«ограничить доходы» России от экспорта золота. 

В лидерах роста вновь были строительные компании (+8,76%), а также ИТ 
(+7,64%) и потребительский сектор (4,16%). 

Индекс Мосбиржи продолжает показывать сильную динамику вопреки дорогому 
рублю, а главным локомотивом роста рынка акций РФ в последнюю пару 
недель выступает программа господдержки льготной ипотеки, которая 
стимулирует спрос на бумаги строителей, банков и металлургов. Благодаря 
правительственным инициативам лучше рынка выглядит и сектор ИТ. 

Видим перспективы для дальнейшего роста индекса Мосбиржи в область 2500 
п., а неплохой среднесрочной технической целью выглядит область 2700 п. 

Олег Сыроваткин 

«Газпром» возобновил прокачку газа по «Турецкому потоку» 
после профилактических работ 
GAZP, Покупать, ₽333,8 | ₽296,20 (+0,07%) | Потенциал: +12,7% 

Событие: вчера «Газпром» сообщил, что досрочно закончил 

профилактические работы на газопроводе «Турецкий поток», намеченные на 
21-28 июня. Прокачка газа возобновлена с 20 часов по московскому времени 27 
июня. По данным базы ENTSOG, объемы прокачки сегодня утром вышли на 
уровни перед началом ремонта. Номинированный объем на 28 июня 
составляет 328 ГВт-ч – около 31 млн куб. м. Это близко к среднесуточному 
объему за три дня (18-20 июня) непосредственно перед остановкой 
трубопровода. 

Наш взгляд: опасения газового рынка относительно невозврата 

трубопроводов «Газпрома» из ремонта сохраняются. Они отражены в текущей 
цене месячного контракта на TTF (около $1400/тыс. куб. м). В основном они 
касаются «Северного потока», который обычно останавливается на сезонный 
профилактический ремонт в июле. Однако возобновление прокачки по 
«Турецкому потоку» может увеличить объемы поставок в Европу в ближайшие 
дни. Для сравнения, 21-26 июня экспорт газа в Европу по трубопроводам 
«Газпрома» составлял всего 102 млн куб. м/с (снижение более чем на 70% год 
к году). После восстановления прокачки по «Турецкому потоку» он может 
вырасти примерно на 30% до 131-135 млн куб. м/с. 

Алексей Кокин 
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Российский долговой рынок  
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Russia 2022 149,93% +41 б.п. +14832 б.п. 

Russia 2030 136,77% +51 б.п. +13482 б.п. 

Russia 2047 20,70% 0 б.п. +1709 б.п. 

ОФЗ-26205 8,42% +2 б.п. +31 б.п. 

ОФЗ-26223 8,62% +1 б.п. +23 б.п. 

ОФЗ-26230 8,74% 0 б.п. +35 б.п. 

 
Рынки акций  
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

IMOEX 2 417,06 +1,07% -36,2% 

RTS 1 428,07 +0,93% -10,5% 

S&P 500 3 900,11 -0,30% -18,2% 

STOXX Europe 600 415,09 +0,52% -14,9% 

Shanghai Composite 3 377,08 -0,06% -7,2% 

Nikkei 225 26 920,78 +0,18% -6,5% 

FTSE 100 7 258,32 +0,69% -2,0% 

DAX 30 13 186,07 +0,52% -17,0% 

Bovespa 100 763,6 +2,12% -3,9% 

BSE Sensex 52 881,11 -0,53% -9,2% 

MSCI World 2 623,20    +0,14% -18,8% 

MSCI EM 1 027,55 +1,62% -16,6% 

VIX 26,95 -0.28 пт +9.73 пт 

RVI 46,87 -0.85 пт +14.05 пт 

 
Товарные рынки  
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Bloomberg Commodity 122,34 +0,41% +23,4% 

Brent, $/баррель 116,73 +1,42% +50,1% 

WTI, $/баррель 110,93 +1,24% +47,5% 

Urals, $/баррель 84,36 +3,94% +9,9% 

Пр. газ (US), $/10 mBTU 6,440 -0,94% +72,7% 

Золото, $/тр. унцию 1 826,64 +0,21% -0,1% 

Серебро, $/тр. унцию 21,18 +0,10% -8,1% 

Палладий, $/тр. унцию 1 889,73 +0,88% -3,9% 

Платина, $/тр. унцию 911,45 +0,01% -5,6% 

Никель, $/тонну 22 882,00 -0,03% +10,2% 

Медь, $/тонну 8 399,00 +1,15% -13,6% 

Алюминий, $/тонну 2 487,50 +2,59% -11,4% 

Железная руда (КНР), $/т 107,25 -0,41% -4,7% 

HRC1 (сталь, США), $/т 1 127,00 +1,10% -21,5% 

Пшеница, центов/бушель 916,50 +1,38% +18,9% 

BTC/USD 20 708,17 -0,91% -55,3% 

 

Зарубежный фондовый рынок 
S&P 500 закрыл сессию понедельника небольшим снижением на 0,3% после 
рекордного с мая 2020 года роста на 3,06% в пятницу. Наилучшую динамику 
вчера показали защитные сектора (ЖКХ, здравоохранение, производство 
товаров первой необходимости), которые, впрочем, выступают фаворитами 
инвесторов с самого начала года.   

На этой неделе заканчивается II кв., и приуроченная к данному событию 
ребалансировка портфелей может оказывать влияние на рынок акций США в 
ближайшие дни. После недавнего роста S&P 500 находится в 4%, 8,5% и 13% 
от своих 50-, 100- и 200-дневных МА соответственно, что уже не назовешь 
сильной перепроданностью. Рынок явно успокоился, т.к., похоже, уже заложил 
в цены весь цикл повышения ставок: фьючерсы на ставку по федеральным 
фондам теперь ждут, что она вырастет до 3,55% к марту 2023 года, после чего 
к концу следующего года опустится примерно до 3,15%.   

Вполне возможно, что S&P 500 сформировал среднесрочное дно и теперь 
продолжит консолидироваться/корректироваться до начала сезона 
корпоративной отчетности за II кв. Краткосрочно индекс начинает выглядеть 
несколько перекупленным. 

На прошлой неделе ФРС сообщила, что все американские банки успешно 
прошли стресс-тесты, и вчера четыре из шести крупнейших банков США 
(Goldman Sachs, Wells Fargo, Bank of America и Morgan Stanley) объявили о 
повышении дивидендов. 

Олег Сыроваткин 

Вакцина Pfizer/BioNTech от омикрон-штамма Covid-19 
показала улучшенные результаты 
PFE, рекомендация приостановлена | $51,88 (+0,56%) 

BNTX, N/R | $143,71 (+7,21%) 

Событие: BioNTech рассказала о хороших результатах новой совместной с 

Pfizer вакцины от омикрон-штамма Covid-19. 

Наш взгляд: внимание к Covid-19 заметно снизилось в текущем году. Вирус 

продолжает присутствовать, но внимание инвесторов почти полностью 
переключилось на высокую инфляцию, повышение процентных ставок и 
возможность рецессии. Даже новости о новых вакцинах уже не сильно влияют 
на фармацевтические компании. Особенно уязвимыми оказались те 
фармацевтические компании, которые были сфокусированы на вакцинах от 
Covid, такие как BioNTech или Moderna. В текущем году их результаты хуже 
рынка. С другой стороны, фармацевты с широкой линейкой продуктов, как Pfizer 
или Merck, чувствуют себя достаточно хорошо, показывая результат лучше 
рынка. Внимание к Covid может продолжать снижаться, поэтому расслоение 
результатов среди фармацевтов может сохраниться.  

Алексей Корнилов 

Акции Coinbase попали под давление из-за снижения 
стоимости биткоина и низкой активности клиентов компании  
COIN, N/R | $55,96 (-10,76%) 

Событие: акции криптобиржи Coinbase оказались под сильным давлением из-

за снижения стоимости биткоина и низкой активности клиентов компании. 

Наш взгляд: на результаты Coinbase напрямую влияет стоимость биткоина, так 

как компания зарабатывает на комиссиях за покупку/продажу криптовалюты. 
Снижение биткоина в этом году, естественно, оказало негативное влияние. Но 
это не единственная проблема для криптобиржи. Параллельно с этим торговая 
активность ее клиентов остается на низком уровне, что ведет к двойному удару 
по результатам бизнеса. Акции криптобиржи Coinbase в текущем году потеряли 
около 77%, на практике показав, что инвестирование, связанное с 
криптовалютой, является рискованным бизнесом. Пока криптовалюты не 
показали себя как защитный актив в период снижения рынка, а, наоборот, 
имели сильную корреляцию с рынком акций. Скорее всего, повышенная 
степень риска у криптоактивов сохранится в будущем, и это стоит учитывать 
при принятии решений.  

Алексей Корнилов 
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Акции лидеры/аутсайдеры инд. МосБиржи 

 

Лидеры/отстающие сектора индекса S&P500  

 

Лидеры/отстающие сектора Stoxx Europe 
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Центральные ожидания рынков 
Дата Событие Ожидания 

Важн

ость 

28 июня Великобритания. Индекс доверия потребителей 

от GfK в июле 

-27,3 п. $$$ 

 Франция. Индекс доверия потребителей в июне 84 п. $$$ 

 США. Оптовые запасы в мае (первая оценка) +2,2% м/м $$$ 

 Еврозона. Выступления нескольких 

представителей ЕЦБ 

  

 США. Индекс цен на жилье от FHFA в апреле +1,6% м/м  

 США. Индекс доверия потребителей от 

Conference Board в июне 

100,0 п.  $$$$ 

 США. Индекс деловой активности в 

производственной сфере от ФРБ Ричмонда в 

июне 

-5 п. $$$ 

29 июня Япония Розничные продажи в мае  +1,0% м/м, 

+4,0% г/г 

$$$ 

 Австралия. Розничные продажи в мае +0,4% м/м $$$$ 

 Еврозона. Динамика денежного агрегата М3 в 

мае 

+5,8% г/г $$$$ 

 Еврозона. Индекс доверия потребителей в июне 

(окончательное значение) 

 $$$ 

 США. Индекс ипотечного кредитования от МВА 

на неделе до 24 июня 

 $$$$ 

 Еврозона. Выступления нескольких 

представителей ЕЦБ 

  

 Великобритания. Выступление главы Банка 

Англии Эндрю Бейли 

  

 Германия. Потребительская инфляция в июне 

(первая оценка) 

+0,4% м/м, 

+7,9% г/г 

$$$$ 

 США. Динамика ВВП в 1 кв. в годовом 

выражении 

-1,5% кв/кв $$$$ 

 США. Индекс расходов на личное потребление в 

1 кв. 

+3,1% 

кв/кв 

$$$ 

 США. Дефлятор ВВП в 1 кв. +8,1% 

кв/кв 

$$$ 

 США. Выступление главы ФРС Джерома 

Пауэлла на форуме ЕЦБ 

  

 Еврозона. Выступление главы ЕЦБ Кристин 

Лагард на форуме ЕЦБ 

  

 США. Выступления нескольких представителей 

ФРС 

  

 США. Изменение запасов сырой нефти в 

Кушинге за неделю до 17 июня 

 $$$ 

 США. Изменение запасов сырой нефти за 

неделю до 17 июня 

-1,022 млн 

барр. 

$$$$ 

 США. Изменение запасов бензина за неделю до 

17 июня 

-383 тыс. 

барр. 

$$$$ 

 США. Изменение запасов дистиллятов за 

неделю до 17 июня 

-60 тыс. 

барр. 

$$$ 

 Россия. Розничные продажи в реальном 

выражении в мае 

-9,6% г/г $$$$ 

 США.  Базовый ценовой индекс расходов на 

личное потребление в 1 кв. 

+5,1% 

кв/кв 

$$$ 

 Россия. Уровень безработицы в мае 4,2% $$$$ 

 Россия. Динамика реальных зарплат в апреле -1,3% г/г $$ 

 Россия. Промышленное производство в мае  -3,2% г/г $$$$ 

 Россия. Потребительская инфляция на неделе 

до 24 июня 

 $$$ 

 
 

Предстоящие корпоративные события 
Дата Событие Ожидания Важн

ость 

28 июня Alimentation Couchen (ANCTF), квартальный 

отчет, после закрытия рынка 

EPS $0,51 $$ 

 Trip.com (TCOM), квартальный отчет EPS -$0,51 $$ 

29 июня «Сбербанк» проведет ГОСА   $$ 

 Paychex (PAYX), квартальный отчет, до 

открытия рынка 

EPS $0,79 $$ 

 General Mills (GIS), квартальный отчет, до 

открытия рынка 

EPS $1,01 $$ 

30 июня «Аэрофлот» проведет ГОСА  $$ 

 «Башнефть» проведет ГОСА  $$ 

 «Газпром» проведет ГОСА  $$ 

 «РусГидро» проведет ГОСА  $$ 

 «Роснефть» проведет ГОСА  $$ 

 ГК «Самолет» проведет ГОСА  $$ 

 «Сургутнефтегаз» проведет ГОСА  $$ 

 «Мечел» проведет ГОСА  $$ 

 НМТП проведет ГОСА  $$ 

 ТГК-4 проведет ГОСА  $$ 

 Черкизово проведет ГОСА  $$ 

 Micron (MU), квартальный отчет EPS $2,46 $$ 

 Constellation Brands (STZ), квартальный отчет, 

до открытия рынка 

EPS $2,55 $$ 

 Walgreens Boots (WBA), квартальный отчет, 

до открытия рынка 

EPS $0,92 $$ 

 

Источники: эмитенты, Cbonds 
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Ликвидные российские акции  

Акция Тикер Цена, RUB 
Капитализация, 

млрд RUB 
Рекомендация 

Ожидаемая 
дивидендная 
доходность 

Цель, RUB Upside 
Изменение P/E EV/EBITDA* 

1D 1Y 20E 21E 20E 21E 

Сбербанк АО SBER 141,15 3 047 Пересмотр 0,0% 160,00 13,4% 2,46 -54,35 2,44 2,32 0,48 0,43 

Газпром GAZP 296,2 7 012 Покупать 17,7% 333,80 12,7% 0,07 6,74 3,35 3,49 1,49 3,13 

ЛУКОЙЛ LKOH 4100 2 841 Покупать 8,3% 6 433 56,9% 0,00 -39,43 3,67 --- --- --- 

Яндекс YNDX 1779 --- ► 0,0% 2 000 12,4% 8,15 -65,03 --- --- --- --- 

ГМК Норильский никель GMKN 18586 2 856 ▲ 14,5% 25 000 34,5% -1,84 -25,36 8,21 7,77 4,17 4,54 

НОВАТЭК NVTK 1008 3 061 ► 7,1% 1 150 14,1% 0,50 -34,38 7,07 5,48 7,07 6,17 

Polymetal International POLY 432 205 ▲ 18,5% 900 108,3% -4,30 -73,44 4,24 3,70 2,98 3,04 

Полюс PLZL 9220 1 255 ▲ 6,8% 14 400 56,2% -2,24 -35,46 7,52 6,71 5,96 5,70 

Роснефть ROSN 376,65 3 992 ► 11,1% 400,0 6,2% -0,09 -32,11 4,52 2,41 2,50 2,87 

Магнит MGNT 4360 444 ► 6,8% 4 250 -2,5% 0,02 -17,94 9,24 8,94 --- 4,58 

Татнефть АО TATN 458 1 058 ▲ 9,3% 475,0 3,7% 2,12 -13,81 5,33 4,54 2,31 2,16 

Сургутнефтегаз АО SNGS 22,88 817 ▲ 3,5% 30,00 31,1% 1,71 -38,49 1,79 1,65 --- --- 

X5 Retail Group FIVE 967,5 263 ▲ 7,6% 1 600 65,4% 7,74 -61,92 6,99 --- --- --- 

МТС MTSS 276,2 552 Пересмотр 16,1% 365,5 32,3% -0,77 -19,24 10,79 7,89 4,04 3,95 

VK VKCO 316,2 76 ► 0,0% 450 42,3% 4,43 -80,52 --- --- --- --- 

Сургутнефтегаз АП SNGSP 35,055 --- ► 13,5% 40,00 14,1% 0,21 -24,43 --- --- --- --- 

TCS Group TCSG 1672 333 ► 0,0% 2 500 49,5% 2,26 -72,81 5,25 3,45 1,29 0,97 

Мосбиржа MOEX 90,25 205 ▲ 0,0% 125,0 38,5% 0,98 -48,28 7,31 --- --- --- 

НЛМК NLMK 136 815 ► 25,5% 125,0 -8,1% 0,07 -41,23 3,03 5,88 2,61 3,31 

Сбербанк АП SBERP 134,2 --- Пересмотр 0,0% 145,0 8,0% 3,09 -52,75 --- --- --- --- 

Интер РАО ЕЭС IRAO 3,8 397 Покупать 6,3% 3,910 2,9% 4,68 -20,87 4,15 3,17 0,25 --- 

АЛРОСА ALRS 74,72 550 ► 11,8% 80,00 7,1% 4,86 -44,01 6,05 5,85 4,84 4,50 

Северсталь CHMF 832,6 697 ► 26,1% 700 -15,9% 1,71 -46,94 3,21 5,78 3,01 3,37 

ВТБ VTBR 0,0191 248 Пересмотр 0,0% 0,0200 4,7% 2,69 -61,45 0,76 0,96 0,21 0,19 

Ростелеком АО RTKM 64,03 223 ► 7,1% 75,00 17,1% 6,01 -37,23 7,82 5,58 3,26 2,83 

Фосагро PHOR 7930 1 027 ▲ 11,2% 8 500 7,2% 0,27 64,90 7,92 17,51 3,20 5,19 

Ozon Holdings OZON 913 198 ▲ 0,0% 1 500 64,3% 6,29 -79,01 --- --- --- --- 

Детский мир DSKY 70,34 52 Пересмотр 7,4% 92,00 30,8% -0,31 -53,36 4,77 --- 4,28 --- 

Petropavlovsk POGR 3,705 15 Пересмотр 0,0% 5,00 35,0% 8,97 -85,41 12,03 3,10 2,91 2,41 

Транснефть АП TRNFP 125750 --- ► 8,3% 130 000 3,4% -0,08 -27,48 --- --- --- --- 

РУСАЛ RUAL 55,715 846 Активно покупать 0,0% 93,80 68,4% 1,37 14,06 4,92 5,13 4,38 --- 

АФК Система AFKS 14,567 141 Пересмотр 0,0% 21,00 44,2% 4,27 -52,66 116,46 --- --- --- 

Аэрофлот AFLT 27,9 68 ▼ 0,0% 20,00 -28,3% 4,03 -59,68 --- 4,79 5,50 4,53 

Татнефть АП TATNP 410 --- Покупать 10,4% 437,0 6,6% 1,01 -18,59 --- --- --- --- 

ММК MAGN 33,5 374 ► 23,8% 31,00 -7,5% -1,02 -44,12 2,25 3,91 1,59 1,52 

ПИК PIKK 783 517 Пересмотр 0,0% 650,0 -17,0% 10,44 -29,38 5,03 4,57 4,01 3,32 

РусГидро HYDR 0,8099 356 Покупать 6,5% 1,110 37,1% 0,99 -6,20 8,57 11,57 4,44 4,27 

Globaltrans GLTR 319,8 57 Пересмотр 7,0% 450,0 40,7% 0,36 -38,58 4,39 --- --- --- 

ФСК ЕЭС FEES 0,0936 119 ► 0,0% 0,10 6,8% 2,61 -57,74 2,15 3,12 2,24 2,46 

HeadHunter HHRU 847 43 ► 0,0% 1 900 124,3% 2,05 -70,07 7,96 --- --- --- 

QIWI QIWI 305,5 19 ► 0,0% 350,0 14,6% 0,16 -60,61 1,09 --- --- --- 

ЛСР LSRG 611 63 ► 0,0% 450,0 -26,4% 4,44 -21,32 3,87 --- --- --- 

Совкомфлот FLOT 43,17 103 ▼ 0,0% 30,00 -30,5% 10,47 -53,73 43,85 --- --- --- 

МКБ CBOM 5,299 177 ► 0,0% 5,000 -5,6% 0,66 -18,49 4,69 7,19 0,70 0,62 

Россети RSTI 0,6192 123 ► 0,0% 0,500 -19,3% 1,01 -54,77 2,10 2,25 3,05 2,71 

Юнипро UPRO 1,452 92 Пересмотр 13,1% 1,800 24,0% 0,90 -48,18 11,12 5,98 2,35 2,19 

MD Medical Group MDMG 388,2 29 Пересмотр 4,6% 800,0 106,1% 5,26 -47,28 4,86 --- --- --- 

Etalon Group ETLN 63,88 24 ▲ 18,8% 85,00 33,1% 2,44 -46,84 8,15 --- --- --- 

М.Видео MVID 200,9 36 ► 17,4% 200,0 -0,4% 4,58 -67,33 15,17 --- 3,72 4,72 

Лента LENT 705 69 ► 0,0% 600,00 -14,9% 3,52 --- 5,51 --- --- --- 

Русагро AGRO 922,2 124 ▲ 7,1% 1 280 38,8% 8,62 -7,06 2,99 5,36 4,85 4,89 

Энел Россия ENRU 0,506 18 ► 0,0% 0,450 -11,1% 2,64 -37,38 6,12 0,16 4,35 4,28 

Самолет SMLT 2842 175 Пересмотр 1,4% 3 000 5,6% 5,65 69,73 26,79 4,43 6,85 3,94 

ОГК-2 OGKB 0,6731 74 Покупать 14,3% 0,850 26,3% 1,23 -16,18 16,47 3,42 1,33 1,15 

БСП BSPB 75 36 ► 0,0% 65,00 -13,3% 5,12 12,14 1,97 2,15 0,31 0,28 

* P/BV для банков. Показатели P/E, P/BV и EV/EBITDA рассчитаны с учетом данных консенсус-прогнозов. Рекомендации «Открытие Брокер» 

  



   Открытие Research | Markets @ 28.06.2022 6 
 

Последние актуальные обзоры и рекомендации 

Название Актив Формат Новый/ update Дата Рекомендация 

Обзор рынков товарных фьючерсов Московской бирже           
(10 - 17 июня 2022 г.) 

товарные фьючерсы 
еженедельный 

обзор 
новый 17 июня 2022 г. -- 

ТОП-10 облигаций. Портфель военного времени 
корпоративные 

облигации 
модельный 
портфель 

новый 17 июня 2022 г. -- 

В зоне турбулентности. Сектор авиаперевозок 
корпоративные 

облигации 
аналитический 
комментарий 

новый 10 июня 2022 г. -- 

Дивиденды за 2021 – update 5 российские акции 
аналитический 
комментарий 

update 9 июня 2022 г. -- 

Российские акции. Портфель update (июнь 2022) российские акции 
модельный 
портфель 

update 9 июня 2022 г. -- 

Рубль. Между экспортом и импортом USDRUB 
аналитический 
комментарий 

новый 7 июня 2022 г. -- 

РусГидро - Долгосрочный рост и стабильность HYDR инвестидея новый 2 июня 2022 г. ПОКУПАТЬ 

Риски за прилавком. Продуктовый ритейл 
корпоративные 

облигации 
аналитический 
комментарий 

новый 27 мая 2022 г. -- 

Выкуп Тинькофф Perpetual. Ничто не вечно под луной 
XS2387703866 
XS1631338495 

аналитический 
комментарий 

новый 25 мая 2022 г. -- 

Интер РАО - мощности будут обновлены IRAO инвестидея новый 24 мая 2022 г. ПОКУПАТЬ 

Ленэнерго АП – дивиденды будут вновь LSNGP инвестидея update 24 мая 2022 г. ПОКУПАТЬ 

Дивидендные истории в нефтегазовом секторе нефтегазовый сектор 
аналитический 
комментарий 

новый 18 мая 2022 г. -- 

США. Инфляция, вероятность рецессии и рынок S&P 500 
аналитический 
комментарий 

новый 17 мая 2022 г. -- 

Глобальные акции. "Рост по разумной цене" 2 квартал 2022 акции ИТП 
модельный 
портфель 

update 16 мая 2022 г. -- 

Высокие цены на газ в ЕС = рост выручки и EBITDA в 2022 г. GAZP инвестидея update 16 мая 2022 г. ПОКУПАТЬ 

Кредитные истории. Группа ВИС Группа ВИС 
аналитический 
комментарий 

новый 12 мая 2022 г. -- 

Кредитные истории. ПР-Лизинг ПР-Лизинг 
аналитический 
комментарий 

новый 12 мая 2022 г. -- 

Татнефть ап. Сохраняет планы на дивиденды TATNP flash note новый 11 мая 2022 г. ПОКУПАТЬ 

Positive Technologies - кибербезопасные инвестиции POSI инвестидея новый 5 мая 2022 г. ПОКУПАТЬ 

Китай. Рубль с юанем – братья навек! CNY 
аналитический 
комментарий 

новый 29 апреля 2022 г. -- 

Белуга Групп  - возвращение в свет BELU инвестидея update 28 апреля 2022 г. ПОКУПАТЬ 

Банк «ФК ОТКРЫТИЕ». Остается государственным БФКО 
аналитический 
комментарий 

новый 28 апреля 2022 г -- 

Татнефть АП - дивидендный потенциал TATNP инвестидея update 27 апреля 2022 г. ПОКУПАТЬ 

Дави на газ. Риски энергетических компаний 
корпоративные 

облигации 
аналитический 
комментарий 

новый 26 апреля 2022 г. -- 

"ЛУКОЙЛ" и 6-ой пакет санкций ЕС LKOH flash note новый 19 апреля 2022 г. ПОКУПАТЬ 

Гонконгский доллар – привязанный курс HKD 
аналитический 
комментарий 

новый 18 апреля 2022 г. -- 

ЛУКОЙЛ - восстановление добычи и рост дивидендов LKOH инвестидея update 15 апреля 2022 г. ПОКУПАТЬ 

СофтЛайн Трейд. Риски технологических компаний SFTL 
аналитический 
комментарий 

новый 14 апреля 2022 г. -- 

Американские акции. "Рост по разумной цене" 2 квартал 2022 акции США 
модельный 
портфель 

update 12 апреля 2022 г. -- 

Системная плата. Риски технологических компаний 
корпоративные 

облигации 
аналитический 
комментарий 

новый 11 апреля 2022 г. -- 

Продуктовый набор. Риски производителей продуктов питания 
в новых условиях 

корпоративные 
облигации 

аналитический 
комментарий 

новый 31 марта 2022 г. -- 

Итоги первого дня торгов корпоративными облигациями 
корпоративные 

облигации 
аналитический 
комментарий 

новый 29 марта 2022 г. -- 

Курс на экспорт газа за рубли GAZP 
аналитический 
комментарий 

новый 25 марта 2022 г. ПЕРЕСМОТР 

Новое время, новые вызовы. Строительный сектор 
корпоративные 

облигации 
аналитический 
комментарий 

новый 24 марта 2022 г. -- 

Экспорт под угрозой? нефть 
аналитический 
комментарий 

новый 23 марта 2022 г. -- 

МТС – депозитам вопреки MTSS инвестидея update 15 февраля 2022 г. 
АКТИВНО 

ПОКУПАТЬ 

Детский мир – инвестиция для взрослых DSKY инвестидея новый 21 января 2022 г. ПОКУПАТЬ 

ОГК-2 – генерация прибыли OGKB инвестидея update 24 декабря 2021 г. ПОКУПАТЬ 

РусАл – новая жизнь после санкций RUAL инвестидея новый 23 сентября 2021 г. 
АКТИВНО 

ПОКУПАТЬ 

 

https://research.open.ru/materials/RAj52xk1AaJapRkwmI4VFA26OVooB2
https://research.open.ru/materials/n1ynw6heJDkesvGulYJo27WEzODpIJ
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АО «Открытие Брокер» (бренд «Открытие Инвестиции»), лицензия профессионального участника рынка 
ценных бумаг на осуществление брокерской деятельности № 045-06097-100000, выдана ФКЦБ России 
28.06.2002 (без ограничения срока действия). 

 

ПАО Банк «ФК Открытие», генеральная лицензия Банка России № 2209 от 24.11.2014. 

Предоставлено исключительно для личного использования лицом, получившим настоящий материал. 
Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены 
АО «Открытие Брокер» (бренд «Открытие Инвестиции») и ПАО Банк «ФК Открытие» (далее вместе 
«Компании»). 

 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер 
и основан на информации, которой располагают Компании на дату выхода аналитического отчета. 
Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже активов и не может 
рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компании не утверждают, что все 
приведенные сведения являются единственно верными. Компании не несут ответственности за 
использование информации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от 
любых сделок с активами, совершенных на основании данных, содержащихся в аналитическом отчете. 
Компании не берут на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальности 
содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом 
отчете данных действительности. 

Представленная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, ни при каких 
условиях, в том числе при внешнем совпадении ее содержания с требованиями нормативно-правовых 
актов, предъявляемых к индивидуальной инвестиционной рекомендации. Любое сходство 
представленной информации с индивидуальной инвестиционной рекомендацией является случайным. 
Какие-либо из указанных финансовых инструментов или операций могут не соответствовать Вашему 
инвестиционному профилю. Упомянутые в представленном сообщении операции и (или) финансовые 
инструменты ни при каких обстоятельствах не гарантируют доход, на который Вы, возможно, 
рассчитываете при условии использования предоставленной информации для принятия инвестиционных 
решений. «Открытие Брокер» не несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае 
совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в представленной 
информации. Во всех случаях определение соответствия финансового инструмента либо операции 
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и толерантности к риску является задачей 
инвестора. 

Аналитический отчет носит ознакомительный характер, представленная в нем информация не является 
гарантией или обещанием доходности вложений в будущем. Инвестирование в финансовые инструменты 
связано с высокой степенью рисков и не подразумевает каких-либо гарантий как по возврату основной 
инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов. Заявления любых лиц о возможном 
увеличении в будущем стоимости инвестированных средств могут рассматриваться не иначе как 
предположения. Инвестиции в активы сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной 
средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые 
могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут 
привести к тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от опережающих 
заявлений Компаний, содержащихся в аналитическом отчете. 
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