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Курс рубля 
Данные Reuters по состоянию на 23:30 МСК 

 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Курс ЦБ USDRUB 74,1192 -0,36% +0,3% 

USD/RUB 73,9012 +0,14% +0,2% 

EUR/RUB 89,605 +0,16% -0,8% 

CNY/RUB 11,4341 -0,33% +1,2% 

RUB/KZT 5,6463 -0,05% -0,5% 

RUB/UAH 0,3773 +0,94% -1,3% 

 

Российский денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Ключевая ставка ЦБ 4,25% 0 б.п. 0 б.п. 

RUONIA 4,16% +88 б.п. -11 б.п. 

ROISfix 1W 4,19% -1 б.п. 0 б.п. 

ROISfix 2W 4,20% -1 б.п. 0 б.п. 

ROISfix 1M 4,21% 0 б.п. +1 б.п. 

ROISfix 3M 4,22% 0 б.п. 0 б.п. 

ROISfix 1Y 4,44% -- -2 б.п. 

MosPrime O/N 4,34% +30 б.п. -21 б.п. 

MosPrime 1W 4,45% +6 б.п. -25 б.п. 

MosPrime 2W 4,53% -1 б.п. -19 б.п. 

MosPrime 1M 4,67% -4 б.п. -7 б.п. 

MosPrime 3M 4,89% 0 б.п. -3 б.п. 

MosPrime 6M 4,93% 0 б.п. +2 б.п. 

 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

NDF USDRUB 1W 4,01% +2 б.п. +16 б.п. 

NDF USDRUB 1M 3,96% 0 б.п. +33 б.п. 

NDF USDRUB 3M 3,97% 0 б.п. +27 б.п. 

NDF USDRUB 6M 4,08% 0 б.п. +28 б.п. 

NDF USDRUB 1Y 4,34% +25 б.п. +31 б.п. 

NDF USDRUB 5Y 4,73% 0 б.п. +24 б.п. 

ОФЗ-26205 4,26% 0 б.п. +69 б.п. 

ОФЗ-26217 4,36% 0 б.п. +32 б.п. 

ОФЗ-26223 5,29% 0 б.п. +28 б.п. 

ОФЗ-26230 6,84% 0 б.п. +37 б.п. 

 

Валютный рынок 
Индекс доллара снизился 4-й день подряд. В рамках январской коррекции 
доллару не удалось восстановиться до 100-дневной скользящей средней линии 
(текущее значение 91,8 п.). Теперь индекс ниже 50-дневной МА (90,46 п.) и 
закрылся под нижней границей формируемого с 6 января восходящего канала. 
Это сигнализирует о завершении коррекции и возвращении в русло 
среднесрочного медвежьего тренда. Однако технически для этого необходимо 
подтверждение в виде пробития поддержки 90 п. 

Доллар слабел в среду на фоне снижения доходностей американских 
облигаций. Те, в свою очередь, снижались на фоне опубликованной статистики 
по потребительской инфляции в США. Индекс потребительских цен в январе 
вырос на 0,3% к декабрю и на 1,4% к аналогичному месяцу годом ранее. Прирост 
в базисе месяц к месяцу совпал с прогнозами экономистов, а рост в базисе год 
к году оказался даже ниже прогноза (+1,5% г/г). Цифры уменьшили рыночные 
опасения в отношении дестабилизирующего экономику роста цен. При этом 
базовая потребительская инфляция уже второй месяц подряд не 
демонстрирует никакого увеличения. В общем, весьма сдержанные данные по 
инфляции не указывали на риск того, что ФРС может быть вынуждена раньше 
дать старт повышению ставок, которые сейчас находятся на околонулевом 
уровне. 

Рубль укреплялся к доллару США 6 торговых дней подряд. Аналогичная по 

продолжительности серия была в декабре, а более длинная серия (9 дней 
подряд) в апреле 2020 г. Несмотря на продолжительную серию роста рубль не 
выглядит перегретым, поскольку 14-периодный RSI на дневном графике 
USDRUB находится заметно выше линии перепроданности. 

Курс USDRUB во вторник закрылся ниже 200-дневной скользящей средней 
линии (74,05), в среду уже попытался ее проверить в статусе сопротивления, 
отскочил и направился к 73,60. Динамика рубля определялась динамикой 
нефти. Brent днем начал коррекцию от $61,60/барр. - рубль слабел от 73,60 до 
73,80. Вечером коррекцию нефтяных цен прервал отчет по запасам нефти и 
нефтепродуктов в США от Управления по энергетической информации. За 
отчетную неделю до 10 февраля запасы сырой нефти в США неожиданно 
сократились на 6,6 млн баррелей при прогнозе снижения на 0,2 млн баррелей. 
На этих цифрах Brent подскочил до нового максимума с 24 января 2020 г. на 
уровне $61,69/барр., а USDRUB попытался вновь атаковать отметку 73,60. 
Пробить ее не удалось. День завершался в районе 73,80. 

Баррель Brent в эквиваленте российской валюты стоил вечером в среду около 
4535 рублей. Это на 25% выше среднего значения показателя за 5 лет. 
Отметим, что 14-периодный RSI на дневном графике Brent достиг 81,08%. Это 
сигнализирует о максимальной перекупленности с февраля 2012 года (тогда RSI 
поднимался до 81,6%). 

С 18 декабря в паре USDRUB наблюдается плавная коррекция после снижения 
курса в ноябре и первой половине декабря. Эта коррекция развивается в форме 
«флага» и прямо сейчас котировки вблизи нижней границы этой фигуры. Если 
ценам на нефть удастся стабилизироваться выше $60/барр. то рубль сможет 
войти в диапазон 73,00–72,00. Однако при более существенной коррекции 
нефтяных цен курс рубля может ослабнуть до 75,75, где находится 100-дневная 
МА для USDRUB. 

Факты и события 

 Пройдет какое-то время, прежде чем мы начнем волноваться по поводу 
инфляции, сказала в ходе онлайн-интервью президент ЕЦБ Кристин Лагард. 
Мы будем мониторить влияние обменного курса на цены, в очередной раз 
подчеркнула Лагард. 

 Глава ФРС Джером Пауэлл заявил, что рынок труда далек от полного 
восстановления, призвав законодателей и бизнес поддержать занятость. Он 
напомнил, что сейчас занятость почти на 10 млн рабочих мест ниже уровней 
февраля 2020 года. 

 Российская вакцина “Спутник V” проходит испытания на эффективность 
против штамма коронавируса, который был впервые обнаружен в 
ЮАР, сообщает Business Insider со ссылкой на неназванного представителя 
Российского фонда прямых инвестиций. Результаты лабораторных 
исследований реакции штамма на вакцину станут известны в ближайшие 
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Глобальные валюты Forex 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

DXY 90,386 -0,06% +0,5% 

EUR/USD 1,2124 +0,06% -0,7% 

GBP/USD 1,3835 +0,15% +1,2% 

USD/CNY 6,4576 +0,36% -1,0% 

USD/JPY 104,63 +0,06% +1,3% 

CHF/USD 0,8899 -0,25% +0,5% 

AUD/USD 0,7723 -0,19% +0,4% 

USD/CAD 1,2697 +0,03% -0,3% 

NZD/USD 0,7209 -0,43% +0,3% 

 

 

Глобальный денежный рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

LIBOR 3M USD 0,20% +1 б.п. -4 б.п. 

EURIBOR 3M EUR -0,54% -1 б.п. +2 б.п. 

LIBOR 3M GBP 0,05% 0 б.п. +2 б.п. 

LIBOR 3M JPY -0,09% 0 б.п. -1 б.п. 

U.S. Treasury 10Y 1,13% -3 б.п. +22 б.п. 

Bund 10Y -0,45% -1 б.п. +13 б.п. 

Gilt 10Y 0,49% 0 б.п. +29 б.п. 

Japan GB 10Y 0,08% +1 б.п. +6 б.п. 

 

Ключевые товары 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Brent, $/баррель 61,34 +0,4% +18,4% 

WTI, $/баррель 58,59 +0,4% +20,8% 

Urals, $/баррель 60,63 +1,5% +19,0% 

Золото, $/тр. унцию 1841,37 +0,2% -2,9% 

BTC/USD 44926,67 -5,1% +55,0% 

 

дни. Они будут представлены регулятору ЮАР по лекарственным 
средствам. 

Процентные ставки и денежные рынки 
Минфин в среду весьма успешно разместил “классические” ОФЗ на фоне 
возобновления спроса на риск и ралли нефтяных цен. Инвесторы купили ОФЗ-
ПД 26234 с погашением в июле 2025 года на 16,2 млрд рублей при спросе на 
73,7 млрд рублей. Премия к закрытию торгов во вторник составила 9 б.п. 
Доходность по цене отсечения составила 5,70%. На аукционе 10-летнего 
бенчмарка ОФЗ-ПД 26235 премия составила 13 б.п., объем размещения - 28,8 
млрд рублей. Доходность по цене отсечения составила 6,50%. 

На третьем аукционе Минфин продал линкер ОФЗ-ИН 52003 с погашением в 
июле 2030 г. на 4,35 млрд руб. при спросе 14,6 млрд руб. Реальная доходность 
по цене отсечения составила 2,51%. Торги этим выпуском во вторник закрылись 
с доходностью 2,46% годовых. 

Таким образом, ведомству с начала года удалось продать ОФЗ всего на 125,9 
млрд рублей при квартальном плане 1 трлн рублей. При этом Brent с начала 
года подорожал на 18,5%, что должно увеличить поступления в бюджет со 
стороны продажи энергоносителей и, возможно, сократить потребность в 
заимствованиях. 

Объем торгов ОФЗ-ПД, включенных в индекс RGBITR составил во вторник 14 

млрд рублей по сравнению с 15 млрд рублей в предыдущий день. Индекс 
RGBITR снизился на 0,26% до 616,36 п. Индекс корпоративных облигаций 
RUCBITR вырос на 0,02% до 459,15 п. Спред между индексами после трех дней 
роста снизился на 1,74 п. до 157,21 п., отскочив от достигнутого днем ранее 
максимума с 14 января. 

Индикативные доходности ОФЗ выросли по всей длине кривой в среду: 

 1-летняя доходность: +5 б.п. до 4,43%, 

 10-летняя доходность: +4 б.п. до 6,31%, 

 20-летняя доходность: +2 б.п. до 6,84%, 

 спред 2–10 лет: -4 б.п. до 156 б.п. 

Стоимость 5-летних CDS на Россию (стоимость страховки от дефолта) -0,5 до 

85,87 б.п. (минимум февраля 83,61 б.п., максимум февраля 96,90 п.). Текущее 
значение существенно ниже среднего значения показателя за 5 лет (145,5 б.п.) 
и среднего за 10 лет (192,2 б.п.). 

Индикативные доходности государственных еврооблигаций снизились: 

 1-летняя доходность: -6,7 б.п. до 1,003%, 

 8-летняя доходность: -2,1 б.п. до 2,303%, 

 30-летняя доходность: -0,8 б.п. до 3,402%, 

 спред 5–30 лет: -0,35 до 163,15 б.п. 

Ставки на рынке краткосрочных межбанковских кредитов 

продемонстрировали в среду разнонаправленную динамику, в то время как 
ставки на рынке среднесрочных (3-6 месяцев) МБК не изменились по сравнению 
с предыдущим торговым днем. Ставка MosPrime Rate "овернайт" выросла на 30 
б.п. до 4,34% годовых, ставка MosPrime Rate по кредитам на семидневный срок 
поднялась на 6 б.п. до 4,45% годовых, ставка на срок 1 месяц опустилась на 4 
б.п. до 4,67% годовых. Ставки на срок 3 и 6 месяцев остались на прежних 
уровнях - 4,89% и 4,93% годовых соответственно. 

Развитые рынки 

Доходности облигаций Казначейства США упали в среду в качестве реакции на 
опубликованную статистику по потребительской инфляции за январь, которая 
разочаровала тех участников долгового рынка, которые опасались излишне 
высоких темпов ценового давления. 

Доходность 10-летних облигаций -2,3 б.п. до 1,133%. Доходность 2-летних нот -
0,6 б.п. до 0,111%. Доходность 30-летних бондов -2,3 б.п. до 1,924%.  

Аукцион по продаже 10-летних облигаций на 41 млрд в целом прошлом 
успешно. Недавний рост доходностей на дальнем конце кривой помог привлечь 
покупателей. Аукцион завершился доходность на уровне 1,157%. Спрос 
превысил предложение в 2,37 раза, что ниже среднего показателя за последние 
6 аналогичных аукционов (2,45). Доля участия первичных дилеров составила 
20,5%, а доля косвенных участников рынка снизилась до 60,6% по сравнению с 
62,2% на предыдущем аукционе в январе. 

Комментарии Джерома Пауэлла не оказали заметного влияния на динамику 
долгового рынка, поскольку по-прежнему предполагали безотлагательную 
необходимость принятия пакета помощи в размере $1,9 трлн. Хотелось бы все-

2,5

3,5

4,5

5,5

6,5

7,5

8,5
2
9
.0

1
.2

0

2
9
.0

2
.2

0

3
1
.0

3
.2

0

3
0
.0

4
.2

0

3
1
.0

5
.2

0

3
0
.0

6
.2

0

3
1
.0

7
.2

0

3
1
.0

8
.2

0

3
0
.0

9
.2

0

3
1
.1

0
.2

0

3
0
.1

1
.2

0

3
1
.1

2
.2

0

3
1
.0

1
.2

1

CBR 7D REPO

RUONIA

OFZ 5Y

-11%

-6%

-1%

4%

9%

14%

1
0
.0

2
.2

0

1
0
.0

3
.2

0

1
0
.0

4
.2

0

1
0
.0

5
.2

0

1
0
.0

6
.2

0

1
0
.0

7
.2

0

1
0
.0

8
.2

0

1
0
.0

9
.2

0

1
0
.1

0
.2

0

1
0
.1

1
.2

0

1
0
.1

2
.2

0

1
0
.0

1
.2

1

1
0
.0

2
.2

1

EUR/USD GBP/USD

USD/CNY USD/JPY

-20%

-15%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

1
0
.0

2
.2

0

1
0
.0

3
.2

0

1
0
.0

4
.2

0

1
0
.0

5
.2

0

1
0
.0

6
.2

0

1
0
.0

7
.2

0

1
0
.0

8
.2

0

1
0
.0

9
.2

0

1
0
.1

0
.2

0

1
0
.1

1
.2

0

1
0
.1

2
.2

0

1
0
.0

1
.2

1

1
0
.0

2
.2

1

CHF/USD AUD/USD

USD/CAD NZD/USD

-1

-0,5

0

0,5

1

1,5

2

0 10 20 30 40

US DE GB JP

Доходность гособлигаций (%), дюрация в годах

O
tk

ri
ti

e
 ©

 2
0

2
1

 



   Открытие Research | FX & MM @ 10.02.2021 3 
 

 таки выделить, на наш взгляд, важный момент в выступлении Пауэлла. Он 
подчеркнул, что уровень безработицы сейчас не отражает в полной мере 
слабость рынка труда. Дело в том, что в опубликованном в минувшую пятницу 
отчете по рынку труда за январь говорилось о снижении уровня безработицы с 
6,7% до 6,3%. При этом цифры увеличения рабочих мест за 2 месяца были, 
мягко говоря, очень скромными, если не разочаровывающими. 

Факты и события 

 Инфляция в РФ с начала года по 8 февраля составила 0,9%, сообщил в 
среду Росстат. За неделю цены на яйца увеличились на 0,6%, на 
плодоовощную продукцию выросли в среднем на 1,9. Цены на бензин 
выросли на 0,3%, дизельное топливо – на 0,1%. 
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использование информации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от 
любых сделок с активами, совершенных на основании данных, содержащихся в аналитическом отчете. 
Компании не берут на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальности 
содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом 
отчете данных действительности. 

Представленная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, ни при каких 
условиях, в том числе при внешнем совпадении ее содержания с требованиями нормативно-правовых 
актов, предъявляемых к индивидуальной инвестиционной рекомендации. Любое сходство 
представленной информации с индивидуальной инвестиционной рекомендацией является случайным. 
Какие-либо из указанных финансовых инструментов или операций могут не соответствовать Вашему 
инвестиционному профилю. Упомянутые в представленном сообщении операции и (или) финансовые 
инструменты ни при каких обстоятельствах не гарантируют доход, на который Вы, возможно, 
рассчитываете при условии использования предоставленной информации для принятия инвестиционных 
решений. «Открытие Брокер» не несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае 
совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в представленной 
информации. Во всех случаях определение соответствия финансового инструмента либо операции 
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и толерантности к риску является задачей 
инвестора. 

Аналитический отчет носит ознакомительный характер, представленная в нем информация не является 
гарантией или обещанием доходности вложений в будущем. Инвестирование в финансовые инструменты 
связано с высокой степенью рисков и не подразумевает каких-либо гарантий как по возврату основной 
инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов. Заявления любых лиц о возможном 
увеличении в будущем стоимости инвестированных средств могут рассматриваться не иначе как 
предположения. Инвестиции в активы сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной 
средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые 
могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут 
привести к тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от опережающих 
заявлений Компаний, содержащихся в аналитическом отчете. 
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