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Ключевые индикаторы 
Данные по состоянию на 11:36МСК  

 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Курс ЦБ USDRUB 73,7663 -0,10% +0,15% 

USD/RUB 74,0207 -0,35% +0,53% 

EUR/RUB 87,3173 -0,51% +3,81% 

EUR/USD 1,1797 +0,22% -3,43% 

Золото ЦБ РФ, руб./гр. 4 301 -0,60% +4,87% 

Ключевая ставка ЦБ 6,50% +100 б.п. +225 б.п. 

UST 10Y 1,24% -4 б.п. +35 б.п. 

Russia 2047 3,62% +0 б.п. +52 б.п. 

ОФЗ-26230 7,10% -4 б.п. +64 б.п. 

Brent, $/баррель 73,36 -1,00% +43,28% 

Золото, $/тр. унцию 1 810,07 +0,44% -4,65% 

IMOEX 3 725,93 -0,23% +13,28% 

RTS 1 585,85 -0,63% +14,30% 

S&P 500 4 411,79 +1,01% +17,46% 

STOXX Europe 600 459,61 -0,41% +15,18% 

Shanghai Composite 3 467,44 -2,34% -0,16% 

Курс рубля 

 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Курс ЦБ USDRUB 73,7663 -0,10% +0,15% 

USD/RUB 74,0207 -0,35% +0,53% 

EUR/RUB 87,3173 -0,51% +3,81% 

CNY/RUB 11,4213 -0,39% -0,93% 

RUB/KZT 5,7365 +0,50% -1,24% 

RUB/UAH 0,3645 +0,69% +5,02% 

Глобальные валюты Forex 

 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

DXY 92,777 -0,15% +3,16% 

EUR/USD 1,1797 +0,22% -3,43% 

GBP/USD 1,3763 +0,11% +0,68% 

USD/CNY 6,4817 -0,01% +0,70% 

USD/JPY 110,16 +0,35% -6,27% 

CHF/USD 0,9169 +0,27% -3,46% 

AUD/USD 0,7352 -0,19% -4,45% 

USD/CAD 1,257 -0,05% +1,23% 

NZD/USD 0,6968 -0,09% -3,01% 

USD/SEK 8,67 +0,22% -5,11% 

USD/NOK 8,8949 -0,30% -3,55% 

USD/ZAR 14,9021 -0,35% -1,39% 

USD/MXN 20,0749 -0,04% -0,80% 

USD/SGD 1,3601 +0,04% -2,79% 

USD/HKD 7,7746 -0,06% -0,28% 

Главное 
 Совет директоров Банка России 23 июля 2021 года принял решение 

повысить ключевую ставку на 100 б.п., до 6,50% годовых. Повышение не 
стало сюрпризом, но все же оказалось на верхней границе прогноза 

 Композитная доходность китайских спекулятивных еврооблигаций вышла 
на локальный максимум 10,6% с марта 2020 года. Еврооблигации одного из 
крупнейших застройщиков страны China Evergrande продолжают падение. 
Инвесторы все больше опасаются, что дефолт Evergrande может породить 
цепочку новых проблем в секторе недвижимости и смежных отраслях Китая  

 Компания Valeo, французский поставщик производитель и поставщик 
автомобильных комплектующих и автозапчастей планирует выпуск 7-ми 
летних еврооблигаций в EUR. На наш взгляд с учетом наклона кривой 
доходности эмитента инвесторы смогут рассчитывать на доходность к 
погашению в 7-ми летних еврооблигациях на уровне ~0,8% годовых 

 «Эксперт РА» продлило статус «под наблюдением» по рейтингу 
«Башкирская содовая компания». Не исключаем, что в случае если статус 
будет снят, или рейтинг будет повышен, у займов компании появится апсайд 
по сокращению спреда к ОФЗ на 20-30 б.п. 

Валютный рынок 
Индекс доллар вырос по итогам минувших 5 торговых дней, рост вторую 

неделю подряд. Доллар США на прошлой неделе укрепился против всех валют 
Большой десятки, кроме канадской валюты. «Американец» извлек выгоду из 
спроса инвесторов на безопасные активы на фоне опасений, связанных с 
распространением штамма «Дельта». Также валюте США оказывали поддержку 
ожидания того, что ФРС ближе к сворачиванию стимулов, нежели другие 
крупные центральные банки. 

Утром в понедельник, 26 июля, иена была самой сильной валютой Большой 
десятки. В группе G10, кроме иены к доллару укреплялись швейцарский франк, 
шведская крона, евро и датская крона. Фунт оставался стабильным. Товарно-
сырьевой блок (NOK, AUD, NZD, CAD) дешевел против американского 
конкурента. Мы видим, что на рынках риск-офф настроения сохраняются, что 
дополнительно подтверждается динамикой валют развивающихся рынков, 
которые в превалирующем большинстве также теряют в цене к доллару. 

Это обусловлено не только опасениями распространения нового штамма 
коронавируса, но и заявлением замминистра иностранных дел КНР Се Фэна, 
которые отметил, что отношения Китая и США находятся в тупике и испытывают 
серьезные трудности. Накануне Китай ввел санкции в отношении 7 лиц из США, 
включая бывшего министра торговли Уилбура Росса. Это стало ответом на 
предостережение США для своих компаний, которые ведут или намерены вести 
бизнес в Гонконге. 

Американский фондовый рынок продемонстрировал на прошлой неделе 
приличное ралли на фоне публикации сильных корпоративных доходов. Индекс 
широкого рынка S&P 500 достиг в очередной раз нового максимума. Это 
сдерживает укрепление доллара. Тем не менее мы ожидаем укрепление 
доллара в первой половине текущей недели перед публикацией вечером в 
среду итогом заседания Комитета по открытым рынкам ФРС. Риторика в 
итоговом коммюнике может стать более ястребиной, заставляя рынок 
пересматривать свои ожидания относительно сворачивания стимулов и первого 
повышения ставок в США на более ближний срок. В паре EURUSD сохраняется 
потенциал снижения до 1,1600. 

Рубль на прошлой неделе укрепился к доллару на 0,44% и стал лидером 

роста в сегменте Emerging Markets. Поддержку российской валюте оказало 
повышение ключевой ставки Банком России на 100 б.п., а также восстановление 
цен на нефть. Июльский налоговый период оказывал рублю дополнительную 
поддержку. Но на этой неделе этот локальный фактор перестанет поддерживать 
рубль. Доллар может укрепляться против основных конкурентов, а нефть Brent 
может испытывать трудности с возвращением выше $75/барр. Соответственно, 
в рамках наступившей недели не исключает рост курса USDRUB до 75,00. 

Рынок Еврооблигаций 
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Изменение доходностей еврооблигаций, б.п. 
Sovereign 
Benchmarks 

Доходность 
% 

Δ 1день Δ 1неделя Δ 1месяц 

GLOBAL     

UST-31 1,236 -4 б.п. +5 б.п. -29 б.п. 

DBR-31 -0,435 -1 б.п. -5 б.п. -28 б.п. 

UKT-30 0,553 -1 б.п. -1 б.п. -22 б.п. 

CEEMEA     

RUSSIA-29 2,44 +0 б.п. -3 б.п. -10 б.п. 

UKRAIN-28 6,40 -1 б.п. +3 б.п. -8 б.п. 

BELRUS-30 8,32 -1 б.п. -10 б.п. +1 б.п. 

KAZAKS-25 0,96 +2 б.п. +0 б.п. -4 б.п. 

POLAND-35 2,84 +0 б.п. +8 б.п. -26 б.п. 

REPHUN-41 3,00 +0 б.п. -5 б.п. -22 б.п. 

BHRAIN-32 5,58 -1 б.п. +0 б.п. +3 б.п. 

EGYPT-30 7,15 +0 б.п. +22 б.п. -9 б.п. 

ISRAEL-30 1,82 +0 б.п. +0 б.п. -13 б.п. 

NGERIA-30 6,28 +1 б.п. -1 б.п. +9 б.п. 

OMAN-32 5,63 -3 б.п. -3 б.п. +0 б.п. 

QATAR-30 2,01 +0 б.п. -2 б.п. -8 б.п. 

AZERBJ-32 3,05 -4 б.п. -1 б.п. -8 б.п. 

SOAF-30 4,11 +5 б.п. +10 б.п. +17 б.п. 

TURKEY-31 6,12 -1 б.п. +2 б.п. -5 б.п. 

LATAM      

ARGENT-30 13,16 -7 б.п. -22 б.п. +638 б.п. 

BRAZIL-30 3,75 -3 б.п. -3 б.п. +6 б.п. 

CHILE-31 2,28 +0 б.п. +12 б.п. +1 б.п. 

COLOM-31 3,47 +3 б.п. +14 б.п. +5 б.п. 

DOMREP-32 4,33 -6 б.п. +4 б.п. -9 б.п. 

COSTAR-31 5,15 +1 б.п. -3 б.п. -26 б.п. 

ELSALV-35 9,07 +2 б.п. -8 б.п. +60 б.п. 

MEX-31 2,83 -3 б.п. +5 б.п. -10 б.п. 

PANAMA-30 2,47 +2 б.п. +9 б.п. -9 б.п. 

PERU-31 2,50 +2 б.п. +12 б.п. -14 б.п. 

URUGUA-31 2,37 +1 б.п. +5 б.п. -28 б.п. 

VENZ-31 109,85 -39 б.п. +34 б.п. +670 б.п. 

ASIA     

CHINA-30 1,40 -6 б.п. +4 б.п. -30 б.п. 

INDON-31 2,11 -2 б.п. +1 б.п. +4 б.п. 

KOREA-29 1,40 -6 б.п. +0 б.п. -25 б.п. 

PHILIP-31 2,10 -2 б.п. -1 б.п. +3 б.п. 

SRILAN-30 15,89 +4 б.п. +61 б.п. +82 б.п. 

Индексы доходных HY облигаций Bloomberg 
Barclays 
 Значение Δ 1день Δ 1неделя Δ 1месяц 

Global High Yield 1545,58 +0,00% +0,21% -0,04% 

US Corporate High 

Yield 
2430,35 +0,07% +0,55% +0,59% 

EM USD Aggregate 1285,35 -0,05% -0,21% +0,49% 

EM USD LATAM 1072,67 -0,05% -0,30% +0,64% 

EM USD EMEA 405,46 -0,00% +0,14% +0,47% 

EM USD Asia 673,33 -0,10% -0,49% +0,39% 

Динамика доходности UST-10Y и RUS-10Y 

 
Суверенные облигации развивающихся стран 

 

Доходность 10-летних казначейских облигаций колеблются в рамках нового 
диапазона 1,20-1,30% годовых, на утро понедельника составляли 1,24% 
годовых. На этой неделе ожидается заседание ФРС по процентной ставке и 
традиционная пресс-конференция Джерома Пауэлла. Также на этой неделе в 
понедельник ожидается публикация данных по июньским продажам новых 
домов в США, в четверг – раскрытие данных по квартальному ВВП США. В 
пятницу ожидается публикация статистики по доходам населения в США. 

Доходности 10- летних облигаций Казначейства США снизились в пятницу. 

 2-летняя доходность: -1 б.п. до 0,193% годовых, 

 10-летняя доходность: -4 б.п. до 1,236% годовых, 

 30-летняя доходность: -4 б.п. до 1,876% годовых. 

Индикативные доходности государственных еврооблигаций РФ 

преимущественно не изменились: 

 2-летняя доходность: -2 б.п. до 0,734% годовых, 

 8-летняя доходность: +0 б.п. до 2,435% годовых, 

 26-летняя доходность: +0 б.п. до 3,621% годовых, 

 спред 8–26 лет: +0 б.п. до 119 б.п.  

Стоимость 5-летних CDS на Россию (стоимость страховки от дефолта) 

незначительно снизились 0,02 б.п. до 87 б.п. (минимум с начала 2021 года  82,2, 
максимум 118,2).  

Корпоративный сектор 

 Композитная доходность китайских спекулятивных еврооблигаций вышла 
на локальный максимум 10,6% с марта 2020 года. Еврооблигации одного из 
крупнейших застройщиков страны China Evergrande продолжают падение. 

 Наш взгляд: Сегмент спекулятивных еврооблигаций китайских эмитентов 

подвергается сильным распродажам. Определяющий вклад в падение 
котировок еврооблигаций и рост их доходностей внес один из крупнейших 
китайских застройщиков China Evergrande. На протяжении последнего года 
застройщик находится на грани кассового разрыва, его кредитоспособность 
ухудшается, а банки начали закрывать ему лимиты. Акционер China 
Evergrande противится планам продажи активов компанией для 
восполнения ее ликвидности. У компании инвертированная кривая 
доходностей. Ближайшие 2 выпуска с погашениями в марте-апреле 
торгуются как проблемный долг с доходностями 89%-92%. Рынок котирует 
еврооблигации как дефолтные. Мы полагаем, что с учетом экстремальной 
долговой нагрузки компании и интенсивного графика погашения долга ее 
кассовый разрыв неизбежен, если отношения с банками продолжат 
ухудшаться, как это уже происходит. Вероятный крах China Evergrande 
может спровоцировать волну паники на рынках еврооблигаций с китайским 
рисков, особенно в сегменте недвижимости. Инвесторы все больше 
опасаются, что дефолт Evergrande может породить цепочку новых проблем 
в секторе недвижимости и смежных отраслях Китая. 

 Компания Valeo, французский поставщик производитель и поставщик 
автомобильных комплектующих и автозапчастей планирует выпуск 7-

ми летних еврооблигаций в EUR.  

 Наш взгляд: У эмитента действуют кредитные рейтинги Baa3 от Moody’s и 
BB+ от S&P. Кривая доходностей компании представлена 5-ю выпускам 
еврооблигаций с погашениями в 2022-2026 годах. Выпуск 2026 года 
торгуется с доходностью к погашению 0,67%. На наш взгляд с учетом 
наклона кривой доходности эмитента инвесторы смогут рассчитывать на 
доходность к погашению в 7-ми летних еврооблигациях на уровне ~0,8%. По 
нашему мнению, этот выпуск может быть интересен умеренно 
консервативным инвесторам, которые желают получить положительную 
доходность в евро при инвестиционном кредитном качестве еврооблигаций. 

Российский рынок облигаций 
Совет директоров Банка России 23 июля 2021 года принял решение повысить 
ключевую ставку на 100 б.п., до 6,50% годовых. 

Наш взгляд: После публикации данных об июньской инфляции в России, и 

последующего заявления главы ЦБ Эльвиры Набиуллиной о возможном 
диапазоне изменения ставки на ближайшем заседании, мы ожидали, что 
ключевая ставка будет повышена на 75-100 б.п.  Впрочем, буквально за неделю 
до заседания, на фоне ухудшения эпидемиологической ситуации в мире, за 
которой последовала коррекция на глобальных товарных и фондовых рынках, 
появилась вероятность, что ужесточение политики будет столь сильным и 
ограничится повышением ставки в диапазоне 50-75 б.п. Определенную 
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Российский суверенный долг 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

Russia 2022 0,32% +2 б.п. -40 б.п. 

Russia 2030 1,52% -2 б.п. +1 б.п. 

Russia 2047 3,62% +0 б.п. +52 б.п. 

 
Российский долговой рынок 
 последнее Δ 1день Δ с н.г. 

NDF USDRUB 1W 6,07% +1 б.п. +200 б.п. 

NDF USDRUB 1M 6,10% -1 б.п. +215 б.п. 

NDF USDRUB 3M 6,27% +2 б.п. +221 б.п. 

NDF USDRUB 6M 6,53% -2 б.п. +240 б.п. 

NDF USDRUB 1Y 6,74% +5 б.п. +250 б.п. 

NDF USDRUB 5Y 6,50% +6 б.п. +184 б.п. 

ОФЗ-26217 6,55% +54 б.п. +244 б.п. 

ОФЗ 26220 6,60% +1 б.п. +221 б.п. 

ОФЗ-26223 6,70% -4 б.п. +176 б.п. 

ОФЗ-26230 7,10% -4 б.п. +64 б.п. 

 

Годовое изменение индексов облигаций 
Мосбиржи полной доходности 

 

Предстоящие размещения  
Выпуск Книга Ориентир Рейтинг 

«ПРОМОМЕД ДМ» 
серии 001P-02 

28.07 9,,5-9,7 ВВВ+ 
 

поддержку такому предположению оказала и динамика изменения доходности 
на рынке гособлигаций – за последнюю неделю ставки по ОФЗ снизились в 
среднем на 15-20 б.п.Таким образом, с одной стороны решение Банка России о 
повышение показателя на 100 б.п. не стало сюрпризом, а с другой стороны – 
все же оказалось на верхней границе прогноза.  

Прогнозировать дальнейшие действия ЦБ сейчас достаточно сложно – как 
заявляет сам регулятор, это будет зависеть от фактических данных по 
восстановлению экономики и инфляционному давлению, при этом глава ЦБ не 
исключает, что состоявшееся повышение может стать и последним в текущем 
цикле. Пока что, наш прогноз предполагает, что до конца текущего года ставка 
может быть повышена на 0-50 б.п. 

Реакция ОФЗ на решение ЦБ в пятницу была достаточно спокойной, средний 
рост доходности по рынку составил около 1 б.п., наибольший вклад в движение 
внесли короткие бумаги, ставки по которым подросли в среднем на 3 б.п. 

Индекс RGBITR незначительно вырос на 0,12% до 611,02 п. В то же время 
индекс корпоративных облигаций RUCBITR незначительно снизился -0,01% до 
455,75 п.п. 

Индикативные доходности ОФЗ в большинстве незначительно выросли в 

пятницу: 

 1-летняя доходность: +1 б.п. до 6,54% годовых, 

 10-летняя доходность: -4 б.п. до 6,98% годовых, 

 20-летняя доходность: -4 б.п. до 7,1% годовых, 

 спред 1–10 лет: -5 б.п. до 44 б.п. 

Корпоративный сектор 
 «Эксперт РА» продлило статус «под наблюдением» по рейтингу 

«Башкирская содовая компания». Рейтинг компании продолжает 
действовать на уровне ruА+ со стабильным прогнозом. «11 декабря 2020 
года суд принял решение по переходу 95,72% акций компании в пользу 
Росимущества. В середине января была подана апелляционная жалоба со 
стороны текущих акционеров АО «Башкирская химия», ООО Торговый дом 
«Башкирская химия», а также трех миноритариев. Однако апелляционный 
суд оставил без изменения решение нижестоящей инстанции. Смена 
акционеров не повлечет изменения в корпоративном управлении, а также в 
операционной деятельности компании. В связи с этим агентство не видит 
высоких рисков из-за возможного изменения состава собственников. 
Продление статуса «под наблюдением» связано с сохранением 
обстоятельств, которые могут в будущем оказать влияние на деятельность 
компании. Обстоятельства, явившиеся основанием продления статуса «под 
наблюдением», связаны с нерешенной проблемой сырьевого обеспечения. 
Ранее в 2019 году АО «БСК» получила лицензию на сырьевую разработку 
шихана «Куштау», однако разведка и добыча известняка с этого 
месторождения были приостановлены из-за подтверждения статуса 
природоохранной зоны. Сейчас компания ведет активную работу по 
подтверждению запасов действующего месторождения». 

 Наш взгляд: С учетом статуса рейтинга «под наблюдением», считаем 

доходность облигаций эмитента адекватной. Впрочем, не исключаем, что в 
случае если статус будет снят, или рейтинг будет повышен, у займов 
компании появится апсайд по сокращению спреда к ОФЗ на 20-30 б.п. 
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Ликвидные рублевые корпоративные облигации* 

Облигация ISIN 
Ставка 

купона  

Дата 
Дюрация, 

лет 

Цена Доходность к 

погашению / 
оферте 

Спред к 

кривой 
ОФЗ, б.п. 

Рейтинг 

эмитента 

SP/Fitch/Moody's 

В обращении, 

млрд руб. 
погашения оферты спрос предложение 

АФК Система, 001P-19 RU000A102SX4 7,350% 17.02.2031 24.02.2025 2,90 97,56 98,27 8,27% 95 BB/BB/- 12,50 

ВЭБ, 19 RU000A0JT6B2 7,480% 23.09.2032 04.04.2024 2,26 100,15 100,39 7,50% 12 BBB-/BBB/- 10,00 

Газпром Капитал, БО-05 RU000A0JXFS8 8,900% 03.02.2027 07.02.2024 2,09 103,81 104,60 7,40% -21 BBB-/-/- 15,00 

Газпромбанк, 001P-03P RU000A0ZZXM5 8,950% 13.06.2022   0,80 101,60 101,91 6,96% -48 BB+/BBB-/- 10,11 

Газпромбанк, 001P-09P RU000A100AF3 8,700% 23.04.2022   0,67 100,78 101,39 7,27% -3 BB+/BBB-/- 20,00 

Газпромбанк, 001Р-17Р RU000A101Z74 5,850% 31.07.2030 31.01.2024 2,14 95,62 96,28 8,00% 39 BB+/BBB-/- 10,00 

Группа компаний Самолет, БО-

П09 

RU000A102RX6 9,050% 15.02.2024   2,07 100,61 100,89 8,84% 145 -/-/- 10,40 

ГТЛК, 001P-15 RU000A100Z91 7,690% 21.10.2025   3,38 99,45 99,60 8,05% 81 -/BB+/Ba1 25,00 

ЛК Европлан, 001Р-01 RU000A102RU2 7,100% 13.08.2024   2,52 97,71 97,93 8,08% 84 -/BB/- 13,00 

Магнит, БО-002Р-03 RU000A101PJ1 5,900% 19.05.2023   1,61 97,67 98,00 7,42% -16 BB/-/- 15,00 

МегаФон, БО-001P-05 RU000A1002P4 8,550% 31.01.2022   0,46 100,61 101,32 6,72% -30 BB+/BB+/Ba1 20,00 

Почта России, БО-001Р-10 RU000A101ZH4 5,900% 23.07.2030 30.07.2024 2,52 95,23 95,98 7,70% 36 -/BBB/- 10,00 

РЖД, 28 RU000A0JTU85 6,800% 21.03.2028 26.03.2024 2,27 98,51 100,49 7,13% -24 BBB-/BBB/Baa2 20,00 

РОСБАНК, БО-002P-04 RU000A100220 8,950% 31.01.2022   0,46 100,72 101,00 7,34% 30 -/BBB/- 10,00 

Роснефть, 001P-04 RU000A0JXQK2 8,650% 22.04.2027 27.04.2023 1,52 101,76 102,35 7,50% 1 BBB-/-/Baa3 40,00 

Роснефть, 002P-04 RU000A0ZYT40 7,500% 03.02.2028 09.02.2023 1,34 100,48 100,49 7,29% -23 BBB-/-/Baa3 50,00 

Ростелеком, 001P-05R RU000A100881 8,450% 21.03.2029 30.03.2022 0,61 100,80 101,25 6,96% -25 BB+/BBB-/- 15,00 

РУСАЛ Братск, БО-002Р-01 RU000A101S81 6,500% 28.05.2030 06.06.2023 1,62 96,91 97,53 8,18% 84 -/-/- 10,00 

Сбербанк России, 001P-06R RU000A0ZZ117 7,200% 19.05.2023   1,59 100,06 100,07 7,28% -20 -/BBB/- 40,00 

Сбербанк России, 001P-SBER12 RU000A100K80 7,700% 11.07.2022   0,88 100,70 100,89 7,04% -59 -/BBB/- 30,00 

Сбербанк России, 001P-SBER15 RU000A101C89 6,300% 22.01.2024   2,18 97,71 98,58 7,46% -14 -/BBB/- 35,00 

Сбербанк России, 001Р-SBER17 RU000A1025U5 5,700% 29.10.2023   1,98 96,73 96,80 7,39% -2 -/BBB/- 40,00 

Сбербанк России, 001Р-SBER18 RU000A102FR3 5,250% 09.12.2022   1,24 97,38 97,81 7,32% -30 -/BBB/- 25,00 

Сбербанк России, 001Р-SBER19 RU000A102CU4 5,550% 17.11.2023   2,03 96,41 97,54 6,74% -30 -/BBB/- 18,00 

Сбербанк России, БО-37 RU000A0JWUE9 9,250% 30.09.2021   0,17 100,66 100,97 4,59% -211 -/BBB/- 10,00 

Сегежа Групп, 001P-01R RU000A101D13 7,100% 26.01.2023   1,30 99,20 99,23 7,80% 27 -/-/- 10,00 

Совкомбанк, БО-П01 RU000A100DZ5 6,600% 17.05.2029 26.05.2022 0,75 99,26 99,69 7,45% 4 BB/BB+/- 10,00 

Тинькофф Банк, 001P-02R RU000A1008B1 9,250% 21.03.2029 30.03.2022 0,60 100,73 100,90 8,25% 86 -/BB/- 10,00 

ТМК, 001Р-02 RU000A102SC8 7,150% 17.02.2024   2,15 97,51 98,20 8,33% 89 B+/-/B1 10,00 

Транснефть, БО-001P-10 RU000A0ZZ349 7,000% 08.10.2021   0,19 100,04 100,15 6,55% -26 BBB-/-/Baa2 15,00 

* облигации из базы индекса IFX-Cbonds (база 15.06.21), оперативные данные Reuters 

Российские еврооблигации инвестиционного качества** 

Облигация ISIN 
Ставка 
купона  

Дата 
Дюрация, 

лет 

Цена Доходность к 
погашению / 

оферте 
Валюта 

Рейтинг 
SP/Fitch/Moody's 

погашения оферты спрос предложение 

Evraz plc, 5.375% 20mar2023, USD XS1533915721 5,375% 20.03.2023   1,56 105,62 105,88 1,81% USD BB+/BB+/Ba2 

Evraz plc, 6.75% 31jan2022, USD XS1405775377 6,750% 31.01.2022   0,49 102,84 102,98 0,97% USD BB+/BB+/- 

ВЭБ, 5.942% 21nov2023, USD XS0993162683 5,942% 21.11.2023   2,16 109,66 109,95 1,61% USD BBB-/BBB/- 

ВЭБ, 6.025% 5jul2022, USD  XS0800817073 6,025% 05.07.2022   0,92 104,74 105,05 0,77% USD BBB-/BBB/- 

Газпром нефть, 4.375% 19sep2022, USD XS0830192711 4,375% 19.09.2022   1,11 103,81 103,87 0,99% USD BBB-/BBB/Baa2 

Газпром нефть, 6% 27nov2023, USD  XS0997544860 6,000% 27.11.2023   2,18 110,39 110,63 1,40% USD BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 4.95% 19jul2022, USD (26) XS0805570354 4,950% 19.07.2022   0,96 103,86 103,97 0,91% USD BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 6.51% 7mar2022, USD (9) XS0290580595 6,510% 07.03.2022   0,59 103,47 103,59 0,68% USD BBB-/BBB/Baa2 

ГМК Норникель, 3.849% 8apr2022, USD XS1622146758 3,849% 08.04.2022 08.01.2022 0,44 101,25 101,37 0,89% USD BBB-/BBB-/- 

ГМК Норникель, 4.1% 11apr2023, USD XS1589324075 4,100% 11.04.2023 11.01.2023 1,40 103,97 104,13 1,28% USD BBB-/BBB-/- 

ГМК Норникель, 6.625% 14oct2022, USD  XS1298447019 6,625% 14.10.2022   1,16 106,62 106,71 1,07% USD BBB-/BBB-/Baa2 

Лукойл, 4.563% 24apr2023, USD XS0919504562 4,563% 24.04.2023   1,67 105,88 106,11 1,07% USD BBB/BBB+/Baa2 

Лукойл, 6.656% 7jun2022, USD  XS0304274599 6,656% 07.06.2022   0,84 105,18 105,39 0,48% USD BBB/BBB+/Baa2 

МТС, 5% 30may2023, USD XS0921331509 5,000% 30.05.2023   1,76 105,98 106,40 1,57% USD BBB-/BB+/Baa3u 

НЛМК, 4.5% 15jun2023, USD XS1405775617 4,500% 15.06.2023   1,81 106,42 106,84 0,94% USD BBB-/BBB/Baa2 

НОВАТЭК, 4.422% 13dec2022, USD XS0864383723 4,422% 13.12.2022   1,34 104,57 104,72 1,01% USD BBB/BBB/Baa2 

Полюс, 4.699% 28mar2022, USD XS1405766384 4,699% 28.03.2022   0,65 102,40 102,67 0,88% USD BB+/BB+/Baa3 

Полюс, 5.25% 7feb2023, USD XS1533922933 5,250% 07.02.2023   1,44 105,80 106,06 1,31% USD BB+/BB+/Baa3 

РЖД, 5.70% 5apr2022, USD XS0764220017 5,700% 05.04.2022   0,67 103,30 103,55 0,68% USD BBB-/BBB/Baa2 

Роснефть, 4.199% 6mar2022, USD  XS0861981180 4,199% 06.03.2022   0,59 101,85 102,12 0,90% USD BBB-/-/Baa3 

Сбербанк России, 6.125% 7feb2022, USD  XS0743596040 6,125% 07.02.2022   0,51 102,80 103,00 0,58% USD -/BBB/Baa3 

Северсталь, 3.85% 27aug2021, USD XS1567051443 3,850% 27.08.2021   0,08 100,25 100,31 0,34% USD BBB-/BBB/- 

Северсталь, 5.9% 17oct2022, USD XS0841671000 5,900% 17.10.2022   1,17 105,85 106,00 1,00% USD BBB-/BBB/Baa2 

СИБУР Холдинг, 4.125% 5oct2023, USD  XS1693971043 4,125% 05.10.2023 05.07.2023 1,85 105,28 105,47 1,30% USD -/BBB-/Baa3 

Совкомфлот, 5.375% 16jun2023, USD  XS1433454243 5,375% 16.06.2023   1,80 106,92 107,45 1,49% USD BB+/BBB-/Baa3 

ФосАгро, 3.949% 24apr2023, USD XS1752568144 3,949% 24.04.2023 24.01.2023 1,44 104,00 104,23 1,15% USD BBB-/BBB-/Baa3 

ФосАгро, 3.95% 3nov2021, USD XS1599428726 3,950% 03.11.2021   0,26 100,88 100,94 0,49% USD BBB-/BBB-/Baa3 

ВЭБ, 4.032% 21feb2023, EUR (8) XS0893212398 4,032% 21.02.2023   1,52 104,84 105,61 0,67% EUR BBB-/BBB/- 

Газпром, 2.25% 22nov2024, EUR (44) XS1721463500 2,250% 22.11.2024   3,16 103,84 104,42 0,98% EUR -/BBB/Baa2 

Газпром, 2.5% 21mar2026, EUR (46) XS1795409082 2,500% 21.03.2026   4,36 104,87 105,46 1,34% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 2.949% 24jan2024, EUR (47) XS1911645049 2,949% 24.01.2024   2,39 105,13 105,64 0,76% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 2.95% 15apr2025, EUR (2) XS2157526315 2,950% 15.04.2025   3,51 106,31 106,88 1,13% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 3.125% 17nov2023, EUR (39) XS1521039054 3,125% 17.11.2023   2,21 105,45 105,94 0,63% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Газпром, 4.364% 21mar2025, EUR (31) XS0906949523 4,364% 21.03.2025   3,38 111,16 111,93 1,11% EUR BBB-/BBB/Baa2 

РЖД, 2.2% 23may2027, EUR XS1843437036 2,200% 23.05.2027 23.02.2027 5,24 105,37 106,27 1,12% EUR -/BBB/Baa2 

РЖД, 4.6% 6mar2023, EUR XS1041815116 4,600% 06.03.2023   1,56 106,82 107,48 0,14% EUR BBB-/BBB/Baa2 

Альфа-Банк, 6.75% 30jan2025, RUB XS2107554896 6,750% 30.01.2025   2,85 97,09 97,83 7,59% RUB -/BBB-/Ba1 

Альфа-Банк, 9.25% 16feb2022, RUB XS1567117566 9,250% 16.02.2022   0,49 100,72 101,10 7,51% RUB -/BBB-/Ba1 

Альфа-Банк, 9.35% 6aug2022, RUB (9) XS1946883342 9,350% 06.08.2022   0,89 101,54 102,20 7,41% RUB -/BBB-/Ba1 

РЖД, 7.9% 19oct2024, RUB XS1701384494 7,900% 19.10.2024   2,66 101,44 102,28 7,24% RUB -/BBB/- 

РЖД, 8.8% 4oct2025, RUB XS1843442465 8,800% 04.10.2025   3,27 104,75 105,95 7,29% RUB BBB-/BBB/- 

РЖД, 8.99% 3mar2024, RUB XS1574787294 8,990% 03.03.2024   2,15 104,21 104,85 7,05% RUB -/BBB/Baa2 

РЖД, 9.2% 7oct2023, RUB XS1502188375 9,200% 07.10.2023   1,85 103,99 104,63 7,03% RUB BBB-/BBB/- 

РусГидро, 6.8% 25nov2024, RUB XS2082937967 6,800% 25.11.2024   2,79 97,76 98,87 7,36% RUB BBB-/-/Baa3 

РусГидро, 8.125% 28sep2022, RUB XS1691350455 8,125% 28.09.2022   1,04 101,24 101,52 6,86% RUB BBB-/BBB/Baa3 

** еврооблигации из баз индексов Euro-Cbonds IG 3Y Russia, Euro-Cbonds IG Russia EUR, Euro-Cbonds IG Russia RUB (базы 01.01.21), оперативные данные Reuters  
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ПАО Банк «ФК Открытие», генеральная лицензия Банка России № 2209 от 24.11.2014.  

Предоставлено исключительно для личного использования лицом, получившим настоящий материал. 
Несанкционированное копирование, распространение, а также публикация в любых целях запрещены 
АО «Открытие Брокер» и ПАО Банк «ФК Открытие» (далее вместе «Компании»).  

 

ПОДТВЕРЖДЕНИЕ АНАЛИТИКОВ И ОТКАЗ ОТ ОТВЕТСТВЕННОСТИ 

Настоящий материал (далее – «аналитический отчет») носит исключительно информационный характер 
и основан на информации, которой располагают Компании на дату выхода аналитического отчета. 
Аналитический отчет не является предложением по покупке либо продаже активов и не может 
рассматриваться как рекомендация к подобного рода действиям. Компании не утверждают, что все 
приведенные сведения являются единственно верными. Компании не несут ответственности за 
использование информации, содержащейся в аналитическом отчете, а также за возможные убытки от 
любых сделок с активами, совершенных на основании данных, содержащихся в аналитическом отчете. 

Компании не берут на себя обязательство корректировать отчет в связи с утратой актуальности 
содержащейся в нем информации, а равно при выявлении несоответствия приводимых в аналитическом 
отчете данных действительности.  

Представленная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, ни при каких 
условиях, в том числе при внешнем совпадении ее содержания с требованиями нормативно-правовых 
актов, предъявляемых к индивидуальной инвестиционной рекомендации. Любое сходство 
представленной информации с индивидуальной инвестиционной рекомендацией является случайным. 
Какие-либо из указанных финансовых инструментов или операций могут не соответствовать Вашему 
инвестиционному профилю. Упомянутые в представленном сообщении операции и (или) финансовые 
инструменты ни при каких обстоятельствах не гарантируют доход, на который Вы, возможно, 
рассчитываете при условии использования предоставленной информации для принятия инвестиционных 
решений. «Открытие Брокер» не несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае 
совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в представленной 
информации. Во всех случаях определение соответствия финансового инструмента либо операции 
инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и толерантности к риску является задачей 
инвестора.  

Аналитический отчет носит ознакомительный характер, представленная в нем информация не является 
гарантией или обещанием доходности вложений в будущем. Инвестирование в финансовые инструменты 
связано с высокой степенью рисков и не подразумевает каких-либо гарантий как по возврату основной 
инвестированной суммы, так и по получению каких-либо доходов. Заявления любых лиц о возможном 

увеличении в будущем стоимости инвестированных средств могут рассматриваться не иначе как 
предположения. Инвестиции в активы сопряжены со следующими рисками: риски, связанные с ведением 
деятельности в конкретной юрисдикции, риски, связанные с экономическими условиями, конкурентной 
средой, быстрыми технологическими и рыночными изменениями, а также с иными факторами, которые 
могут привести к существенным отклонениям от прогнозируемых показателей. Указанные факторы могут 
привести к тому, что действительные результаты будут существенно отличаться от опережающих 
заявлений Компаний, содержащихся в аналитическом отчете.  

 

Ближайший офис: http://open-broker.ru/offices/ 

+7 (495) 232-99-66 

8 800 500-99-66 – бесплатный для всех городов РФ 

clients@open.ru 

Личные брокеры  

http://private.open-broker.ru/ 

+7 (495) 777-34-87 

Еврооблигации  

8 800 500-99-66 – деск облигаций 

Структурные продукты  

https://open-broker.ru/investing/structural-products/ 

Управление анализа рынков  

research@open.ru 

Антон Затолокин 
Начальник управления 

Алексей Павлов, PhD 

Главный аналитик, российские акции 

Алексей Корнилов, CFA 

Ведущий аналитик, международный рынок акций 

Иван Авсейко 

Ведущий аналитик, глобальные акции и облигации 

Антон Руденок 
Ведущий аналитик, стратегия на рынке акций 

Владимир Малиновский 

Начальник отдела анализа долгового рынка 

Николай Власов 

Ведущий аналитик, долговой рынок 

Тимур Хайруллин, CFA 

Главный аналитик, структурные продукты 

Илья Мартыненко 
Технический аналитик 

Михаил Шульгин 

Начальник отдела глобальных исследований 

Оксана Лукичева 

Аналитик, товарные рынки 

Андрей Кочетков, PhD 

Ведущий аналитик, глобальные исследования 

 

http://open-broker.ru/offices/
mailto:clients@open.ru
http://private.open-broker.ru/
https://open-broker.ru/investing/structural-products/
mailto:research@open.ru

